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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 575.928.712
Preferenciais 0
Total 575.928.712

Em Tesouraria

Ordinérias 35.860
Preferenciais 0
Total 35.860
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.739.363 2.201.069 1.337.696
1.01 Ativo Circulante 579.320 455.660 653.343
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 228.772 65.254 113.589
1.01.01.01 Caixa e bancos 3 7 3
1.01.01.02 Aplicacdes financeiras 228.769 65.247 113.586
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 158.359 163.353 122.601
1.01.02.02 Aplicac¢des Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 158.359 163.353 122.601
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 158.359 163.353 122.601
1.01.03 Contas a Receber 157.681 200.402 398.951
1.01.03.01 Clientes 157.681 200.402 398.951
1.01.03.01.01 Valores a receber de cliente 218 117 134
1.01.03.01.02 Juros sobre o capital proprio e dividendos 11.782 17.113 2.904
1.01.03.01.05 Direitos de créditos autbnomos 145.681 183.172 395.913
1.01.06 Tributos a Recuperar 34.385 26.481 6.341
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 34.385 26.481 6.341
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 123 170 11.861
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0 11.764
1.01.08.03 Outros 123 170 97
1.01.08.03.01 Outras contas 123 170 97
1.02 Ativo Nao Circulante 1.160.043 1.745.409 684.353
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.032.219 646.176 479.692
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 35.271 41.725 7.347
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 35.271 41.725 7.347
1.02.01.03 Contas a Receber 993.187 600.631 470.543
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 993.187 600.631 470.543
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 3.761 3.820 1.802
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 3.761 3.820 1.802
1.02.02 Investimentos 127.669 1.099.017 204.533
1.02.02.01 Participacdes Societarias 127.669 1.099.017 204.533
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.02.02.01.02 Participages em Controladas 54.038 52.611 12.082
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 73.631 1.046.406 192.451
1.02.03 Imobilizado 139 194 100
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 139 194 100
1.02.03.01.01 Imobilizado 139 194 100
1.02.04 Intangivel 16 22 28
1.02.04.01 Intangiveis 16 22 28
1.02.04.01.02 Intangivel 0 22 28
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.739.363 2.201.069 1.337.696
2.01 Passivo Circulante 166.839 113.336 517.682
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 783 702 653
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 192 166 171
2.01.01.01.01 Encargos Trabalhistas 192 166 171
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 591 536 482
2.01.02 Fornecedores 153 261 297
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 153 261 297
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 1.975 1.417 1.269
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 1.973 1.416 1.267
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 0 199
2.01.03.01.02 Impostos a recolher 1.973 1.416 1.068
2.01.03.03 Obrigag¢6es Fiscais Municipais 2 1 2
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 151.834 103.415 496.019
2.01.04.02 Debéntures 151.834 103.415 496.019
2.01.05 Outras Obrigacgdes 12.094 7.541 19.444
2.01.05.02 QOutros 12.094 7.541 19.444
2.01.05.02.04 Obrigag6es por repasse 12.094 7.541 19.444
2.02 Passivo N&o Circulante 1.085.695 1.016.629 652.823
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.076.189 978.425 608.909
2.02.01.02 Debéntures 1.076.189 978.425 608.909
2.02.02 Outras Obrigagtes 2.160 2.160 2.160
2.02.02.02 Outros 2.160 2.160 2.160
2.02.02.02.03 Obrigacdes por Repasse 2.160 2.160 2.160
2.02.03 Tributos Diferidos 7.346 36.044 41.754
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 7.346 36.044 41.754
2.03 Patriménio Liquido 486.829 1.071.104 167.191
2.03.01 Capital Social Realizado 1.341.026 1.052.152 181.522
2.03.04 Reservas de Lucros -5 -5 -5
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.03.04.09 Acbes em Tesouraria -5 -5 -5
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -822.016 -31.228 -85.363
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -32.176 50.185 71.037

PAGINA: 5 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 296.006 525.090 150.380
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -261.905 -312.338 -138.592
3.03 Resultado Bruto 34.101 212.752 11.788
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -690.718 -111.629 5.953
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.846 -6.071 -5.467
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -709.237 -146.745 0
3.04.03.01 Proviséo para Perdas de Investimentos -467.955 0 0
3.04.03.02 Resultado de Ajustes a Valor Justo -66.991 0 0
3.04.03.03 Perda na Recuperacéo de Direitos Creditérios -174.291 -146.745 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 29 538 17
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 24.336 40.649 11.403
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -656.617 101.123 17.741
3.06 Resultado Financeiro 45.105 82.074 22.407
3.06.01 Receitas Financeiras 45.613 83.016 22.637
3.06.02 Despesas Financeiras -508 -942 -230
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -611.512 183.197 40.148
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -2.334
3.08.01 Corrente 0 0 -2.334
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -611.512 183.197 37.814
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -611.512 183.197 37.814
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 1.061,78400 318,08972 62,60000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -611.512 183.197 37.814
4.02 Qutros Resultados Abrangentes -82.361 -20.859 -21.251
4.02.01 Variacdo no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda -495.632 -16.795 -17.469
4.02.03 Participacéo no resultado abrangente de coligada -26.653 -9.774 -9.721
4.02.04 Imposto de renda e contribui¢éo social sobre resultados abrangentes 28.698 5.710 5.939
4.02.05 Provisdo para perdas de investimentos 411.226 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -693.873 162.338 16.563
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 265.945 411.267 249.414
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 85.677 333.548 36.209
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio -611.512 183.197 37.814
6.01.01.02 Depreciacédo e amortizagao 53 57 54
6.01.01.03 Baixa de ativo imobilizado -26 0 0
6.01.01.06 Resultado de ajustes a valor justo 66.991 0 0
6.01.01.07 Atualizagao de titulos e valores mobiliarios -110.387 -131.106 -1.884
6.01.01.08 Resultado de equivaléncia patrimonial -24.336 -40.649 -11.403
6.01.01.09 Reducéo ao valor recuperavel 174.291 146.745 0
6.01.01.10 Variagdo monetaria liquida 80.238 61.446 8.273
6.01.01.11 Provisdo para para perdas de investimentos 467.955 0 0
6.01.01.12 Despesa com provisdo férias, 13° sal. e encargos 36 54 494
6.01.01.14 Rendimento negativo de debéntures 40.605 111.608 0
6.01.01.15 Custo de transacéo a amortizar 1.769 2.196 2.861
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 180.268 77.719 213.205
6.01.02.01 (Aumento)/diminui¢éo de contas a receber (exceto JSCP e dividendos) e Direito Crédito -101 18 618
6.01.02.02 (Aumento)/diminuicio de JSCP e dividendos a receber 1.587 -14.208 0
6.01.02.03 (Aumento)/diminuicdo de tributos a recuperar -7.904 -20.140 -4.274
6.01.02.04 (Aumento)/diminuicdo de titulos e valores mobiliarios 11.449 -75.130 -24.701
6.01.02.05 (Aumento)/diminuicao de depdsitos judiciais 59 -2.018 2.805
6.01.02.06 (Aumento)/diminuigdo de outras contas do ativo 47 11.691 -11.764
6.01.02.07 Aumento/(diminui¢&o) de fornecedores -108 -36 -89
6.01.02.08 Aumento/(diminui¢do) de salarios e encargos sociais 44 49 -2
6.01.02.09 Aumento/(diminuic&o) de tributos a recolher 558 148 -3.202
6.01.02.10 Aumento/(diminuicéo) de obrigacBes por repasse 4.553 -11.903 13.172
6.01.02.11 Aumento/(diminui¢do) de provisdo para contingéncia 0 0 -1.833
6.01.02.13 Recebimentos de direito de créditos autdnomos 170.084 194.597 250.313
6.01.02.14 Imposto de renda e contribui¢céo social pagos 0 -5.349 -2.334
6.01.02.15 IRRF sobre aplicacdes financeiras e JSCP 0 0 -5.504
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -54.426 -3.049 48.746
6.02.01 Venda de ativo imobilizado 49 0 7
6.02.02 Aumento de capital em outros investimentos -54.460 0 0
6.02.03 Agquisicdes de imobilizado/intangivel -15 -145 -31
6.02.04 Dividendos néo recebidos de coligadas 0 -2.904 0
6.02.07 Receita de participagdo acionaria recebida 0 0 48.770
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -48.001 -456.553 -264.500
6.03.01 Recebimento de debéntures 0 642.736 0
6.03.02 Adiantamento para futuro aumento de capital 140.310 0 0
6.03.03 Distribuicéo de dividendos e juros sobre o capital préprio 0 -129.063 -23.304
6.03.04 Integralizacdo de capital 23.750 0 -2.759
6.03.05 Amortizacdo de debéntures sénior -54.320 -99.877 0
6.03.06 Amortizagdo de debéntures subordinadas 0 -674.622 -63.841
6.03.07 Juros pagos de debéntures sénior -16.702 -23.310 0
6.03.08 Juros pagos de debéntures subordinadas 0 -162.493 -30.799
6.03.09 Juros pagos de debéntures 42 emisséo -140.940 -9.924 -80.626
6.03.10 Juros pagos de debéntures subordinadas 0 0 -63.171
6.03.11 Custo de transacéo da 52 emisséo -99 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 163.518 -48.335 33.660
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 65.254 113.589 79.929
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 228.772 65.254 113.589
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 288.874 0 0 -179.276 0 109.598
5.04.01 Aumentos de Capital 274.275 0 0 -179.276 0 94.999
5.04.08 Capital Social a Integralizar -71.251 0 0 0 0 -71.251
5.04.09 Adiantamento para futuro aumento de capital 140.310 0 0 0 0 140.310
5.04.10 Reclassificacédo para obrigag6es por repasses - PPP -54.460 0 0 0 0 -54.460
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -611.512 -82.361 -693.873
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -611.512 0 -611.512
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -82.361 -82.361
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -26.653 -26.653
5.05.02.06 Variagdo no valor justo dos ativos financeiros disponiveis 0 0 0 0 -495.632 -495.632
para venda
5.05.02.07 Tributacéo s/variag&o no valor justo dos ativos financeiros 0 0 0 0 28.698 28.698
disponiveis para venda

5.05.02.08 Provisdo para perdas de investimentos 0 0 0 0 411.226 411.226
5.07 Saldos Finais 1.341.026 -5 0 -822.016 -32.176 486.829
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 181.522 -5 0 -85.362 71.037 167.192
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 181.522 -5 0 -85.362 71.037 167.192
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 870.630 0 0 -129.063 0 741.567
5.04.01 Aumentos de Capital 1.799.482 0 0 0 0 1.799.482
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -93.180 0 -93.180
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -35.883 0 -35.883
5.04.08 Provisdo para Reducéo de Capital - Convénios -1.052.328 0 0 0 0 -1.052.328
5.04.10 Provisdo para Reducéo de Capital - PPP 123.476 0 0 0 0 123.476
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 183.197 -20.852 162.345
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 183.197 0 183.197
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -20.852 -20.852
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -9.767 -9.767
5.05.02.06 Variagdo no valor justo dos ativos financeiros disponiveis 0 0 0 0 -16.795 -16.795
para venda
5.05.02.07 Tributacéo s/variagdo no valor justo dos ativos financeiros 0 0 0 0 5.710 5.710
disponiveis para venda
5.07 Saldos Finais 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.000 -5 36.108 0 92.288 278.391
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.000 -5 36.108 0 92.288 278.391
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 31.522 0 -19.763 -23.304 0 -11.545
5.04.01 Aumentos de Capital 595.334 0 -19.763 0 0 575.571
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -14.000 0 -14.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -9.304 0 -9.304
5.04.09 Provisdo para Reducéo de Capital - Convénios -33.296 0 0 0 0 -33.296
5.04.10 Provisdo para Reducéo de Capital - PPP -530.516 0 0 0 0 -530.516
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 37.814 -21.251 16.563
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 37.814 0 37.814
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -21.251 -21.251
5.05.02.07 Variagdo no valor justo dos ativos financeiros disponiveis 0 0 0 0 -17.469 -17.469
para venda
5.05.02.08 Tributagéo s/variagéo no valor justo dos ativos financeiros 0 0 0 0 5.939 5.939
disponiveis para venda

5.05.02.09 Participacéo do resultado abrangente de coligada 0 0 0 0 -9.721 -9.721
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 14.245 -14.245 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 1.891 -1.891 0 0
5.06.05 Retencéo de lucros 0 0 12.354 -12.354 0 0
5.07 Saldos Finais 181.522 -5 30.590 265 71.037 283.409
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.01 Receitas 250.136 267.617 134.043
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 9.849 8.390 13.687
7.01.02 Outras Receitas 240.287 259.227 120.356
7.01.02.01 Outras Receitas 29 538 17
7.01.02.02 Receita de Atualizacéo de Crédito 240.258 258.689 120.339
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -712.505 -150.223 -3.427
7.02.04 Outros -712.505 -150.223 -3.427
7.02.04.01 Custos Processuais -331 -144 -407
7.02.04.02 Servigcos Tomados de Terceiros -1.158 -1.072 -1.383
7.02.04.03 Despesas Administrativas -1.779 -2.262 -1.637
7.02.04.04 Provisdo para Perdas de Investimentos -467.955 0 0
7.02.04.05 Resultado de Ajustes a Valor Justo -66.991 0 0
7.02.04.06 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -174.291 -146.745 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -462.369 117.394 130.616
7.04 Reten¢bes -53 -57 -54
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustédo -53 -57 -54
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -462.422 117.337 130.562
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 122.443 383.939 52.278
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 24.336 40.649 11.403
7.06.02 Receitas Financeiras 50.110 83.016 22.637
7.06.03 Outros 47.997 260.274 18.238
7.06.03.01 Receita de Participagdes Acionarias 47.997 260.274 18.238
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -339.979 501.276 182.840
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -339.979 501.276 182.840
7.08.01 Pessoal 6.269 5.950 5.410
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.257 4.944 4.499
7.08.01.02 Beneficios 643 614 546
7.08.01.03 F.G.T.S. 369 392 365
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcbes 7.873 3.503 5.417
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.08.02.01 Federais 7.768 3.342 5.241
7.08.02.02 Estaduais 2 3 3
7.08.02.03 Municipais 103 158 173
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 257.391 308.626 134.199
7.08.03.01 Juros 210.108 190.839 0
7.08.03.02 Aluguéis 40 42 42
7.08.03.03 QOutras 47.243 117.745 134.157
7.08.03.03.01 Despesa Financeira 42.883 112.309 129.283
7.08.03.03.02 Obrigagdes por Repasse 4.360 3.240 2.013
7.08.03.03.03 Custo a Amortizar 0 2.196 2.861
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios -611.512 116.708 23.304
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 35.883 9.304
7.08.04.02 Dividendos 0 80.825 14.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -611.512 0 0
7.08.05 Outros 0 66.489 14.510
7.08.05.01 Reserva Legal 0 15.578 1.891
7.08.05.02 Retencdo de Lucros 0 50.911 12.619
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.740.139 2.201.371 1.338.836
1.01 Ativo Circulante 590.328 498.329 666.565
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 229.776 65.254 113.589
1.01.01.01 Caixa e bancos 6 7 3
1.01.01.02 Aplicacdes financeiras 229.770 65.247 113.586
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 158.359 197.757 138.297
1.01.02.02 Aplicac¢des Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 158.359 197.757 138.297
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 158.359 197.757 0
1.01.03 Contas a Receber 156.424 195.454 396.047
1.01.03.01 Clientes 156.424 195.454 396.047
1.01.03.01.01 Valores a receber de clientes 117 69 134
1.01.03.01.02 Juros sobre capital préprio e dividendos 10.626 12.213 0
1.01.03.01.03 Direitos de créditos autbnomos 145.681 183.172 395.913
1.01.06 Tributos a Recuperar 35.748 28.045 6.771
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 35.748 28.045 6.771
1.01.06.01.01 Tributos a recuperar 35.748 28.045 6.771
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.021 11.819 11.861
1.01.08.01 Ativos N&do-Correntes a Venda 9.878 11.649 11.764
1.01.08.01.01 Iméveis para venda 9.878 11.649 11.764
1.01.08.03 Outros 143 170 97
1.01.08.03.01 Outras contas 143 170 97
1.02 Ativo N&o Circulante 1.149.811 1.703.042 672.271
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.072.962 646.176 479.692
1.02.01.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 35.271 41.725 7.347
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 35.271 41.725 7.347
1.02.01.03 Contas a Receber 1.033.930 600.631 470.543
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.033.930 600.631 470.543
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 3.761 3.820 1.802
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 3.761 3.820 1.802
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.02.02 Investimentos 76.692 1.056.650 192.451
1.02.02.01 Participacdes Societarias 76.692 1.056.650 192.451
1.02.02.01.01 Participagbes em Coligadas 3.061 10.244 0
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 73.631 1.046.406 192.451
1.02.03 Imobilizado 141 194 100
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 141 194 100
1.02.03.01.01 Imobilizado 141 194 100
1.02.04 Intangivel 16 22 28
1.02.04.01 Intangiveis 16 22 28
1.02.04.01.02 Intangivel 16 22 28

PAGINA: 16 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.740.139 2.201.371 1.338.836
2.01 Passivo Circulante 167.615 113.638 518.822
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 800 710 653
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 209 174 171
2.01.01.01.01 Encargos Trabalhistas 209 174 171
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 591 536 482
2.01.02 Fornecedores 153 261 297
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 153 261 297
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 2.048 1.693 2.409
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 1.982 1.588 2.210
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 166 1.142
2.01.03.01.02 Impostos a recolher 1.982 1.422 1.068
2.01.03.03 Obrigag¢6es Fiscais Municipais 66 105 199
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 151.834 103.415 496.019
2.01.04.02 Debéntures 151.834 103.415 496.019
2.01.05 Outras Obrigacgdes 12.780 7.559 19.444
2.01.05.02 QOutros 12.780 7.559 19.444
2.01.05.02.04 Obrigacdes por repasse 12.780 7.559 19.444
2.02 Passivo N&o Circulante 1.085.695 1.016.629 652.823
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.076.189 978.425 608.909
2.02.01.02 Debéntures 1.076.189 978.425 608.909
2.02.02 Outras Obrigagtes 2.160 2.160 2.160
2.02.02.02 Outros 2.160 2.160 2.160
2.02.02.02.03 Obrigagdes por repasse 2.160 2.160 2.160
2.02.03 Tributos Diferidos 7.346 36.044 41.754
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 7.346 36.044 41.754
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 486.829 1.071.104 167.191
2.03.01 Capital Social Realizado 1.341.026 1.052.152 181.522
2.03.04 Reservas de Lucros -5 -5 -5
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.03.04.09 Acbes em Tesouraria -5 -5 -5
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -822.016 -31.228 -85.363
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial -32.176 50.185 71.037
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 297.067 525.090 150.380
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -263.710 -312.338 -138.592
3.03 Resultado Bruto 33.357 212.752 11.788
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -696.948 -132.809 -6.287
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.210 -6.621 -5.479
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos -709.237 -146.745 0
3.04.03.01 Provisdo para Perdas em Investimentos -467.955 0 0
3.04.03.02 Resultado de ajustes a valor justo -66.991 0 0
3.04.03.03 Perda na recuperacéo de direitos creditorios -174.291 -146.745 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 30 538 17
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 19.469 20.019 -825
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -663.591 79.943 5.501
3.06 Resultado Financeiro 54.550 113.872 40.928
3.06.01 Receitas Financeiras 55.114 114.814 41.163
3.06.02 Despesas Financeiras -564 -942 -235
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -609.041 193.815 46.429
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -2.471 -10.618 -8.615
3.08.01 Corrente -2.471 -10.618 -8.615
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -611.512 183.197 37.814
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -611.512 183.197 37.814
3.11.01 Atribuido a So6cios da Empresa Controladora -611.512 183.197 37.814
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -1.061,78400 318,08972 62,60000
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -611.512 183.197 37.814
4.02 Qutros Resultados Abrangentes -82.361 -20.859 -21.251
4.02.01 Variagdo no Valor Justo de Ativos Financeiros Disponiveis para Venda -495.632 -16.795 -17.469
4.02.02 Participacéo no Resultado Abrangente de Coligada -26.653 -9.774 -9.721
4.02.03 Imposto de Renda e Constribui¢do Social sobre Resultados Abrangentes 28.698 5.710 5.939
4.02.04 Proviséo para Perdas de Investimentos 411.226 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -693.873 162.338 16.563
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -693.873 162.338 16.563
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 212.491 411.264 246.655
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 90.544 354.175 48.437
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio -611.512 183.197 37.814
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacédo 53 57 54
6.01.01.03 Baixa de Ativo Imobilizado -26 0 0
6.01.01.05 Reducéo ao Valor Recuperavel 174.291 146.745 0
6.01.01.06 Resultado de Ajustes a Valor Justo 66.991 0 0
6.01.01.07 Atualizagao de Titulos e Valores Mobiliarios -110.387 -131.109 -1.884
6.01.01.08 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -19.469 -20.019 825
6.01.01.10 Variagdo Monetéria Liquida 80.238 61.446 8.273
6.01.01.11 Proviséo Para Perdas de Investimentos 467.955 0 0
6.01.01.12 Despesas com Provisdo de Férias, 13° e Encargos 36 54 494
6.01.01.14 Rendimento Negativo de Debéntures 40.605 111.608 0
6.01.01.15 Custo de Transacgao a Amortizar 1.769 2.196 2.861
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 121.947 57.089 198.218
6.01.02.01 (Aumento)/Diminuigcao de Contas a Receber (Exceto JSCP e Dividendos) -48 -1.682 618
6.01.02.02 (Aumento)/Diminuicéo de JSCP e Dividendos a Receber 1.587 -14.208 0
6.01.02.03 (Aumento)/Diminuigao de Tributos a Recuperar -7.703 -21.273 -4.704
6.01.02.04 (Aumento)/Diminuicéo de Titulos e Valores Mobiliarios -49.351 -93.838 -40.396
6.01.02.05 (Aumento)/Diminuicéo de Depositos Judiciais 59 -2.018 2.805
6.01.02.06 (Aumento)/Diminuicéo de Outras Contas do Ativo 1.799 11.691 -11.764
6.01.02.07 Aumento/(Diminuicao) de Fornecedores -108 -36 -89
6.01.02.08 Aumento/(Diminuicao) de Salarios e Encargos Sociais 53 57 -2
6.01.02.09 Aumento/(Diminuigao) de Tributos a Recolher 354 -715 -2.064
6.01.02.10 Aumento/(Diminuigao) de Obrigag6es por Repasse 5.221 -11.885 13.172
6.01.02.11 Aumento/(Diminuigao) de Provisdo para Contingéncias 0 0 -1.833
6.01.02.13 Recebimentos de Direitos e Créditos Autbnomos 170.084 196.345 250.313
6.01.02.14 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos 0 -5.349 -2.334
6.01.02.15 IRRF sobre aplicacdes financeiras e JSCP 0 0 -5.504
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 32 -3.049 48.746
6.02.01 Venda de Imobilizado 49 0 7
6.02.02 Aumento de Capital em Outros Investimentos 0 -2.904 0
6.02.03 Aquisicdes de Imobilizado/Intangivel -17 -145 -31
6.02.05 Receita de Participagdo Acionaria Recebida 0 0 48.770
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -48.001 -456.550 -261.741
6.03.01 Distribuicdo Juros Sobre Capital Préprio e Dividendos 0 -129.060 -23.304
6.03.02 Integralizagdo de Capital 23.750 0 0
6.03.03 Amortizagao de Debéntures Subordinadas 0 -674.622 -63.841
6.03.04 Amortizag&o de Debéntures Sénior -54.320 -99.877 -80.626
6.03.05 Juros Pagos de Debéntures Séniores -16.702 -23.310 -30.799
6.03.06 Juros Pagos de Debéntures Subordinadas 0 -162.493 -63.171
6.03.07 Juros Pagos de Debéntures 42 Emissédo -140.940 -9.924 0
6.03.08 Recebimento de Debéntures 0 642.736 0
6.03.09 Custo de Transacao da 5% Emisséo -99 0 0
6.03.10 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 140.310 0 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 164.522 -48.335 33.660
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 65.254 113.589 79.929
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 229.776 65.254 113.589
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104 0 1.071.104
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104 0 1.071.104
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 288.874 0 0 -179.276 0 109.598 0 109.598
5.04.01 Aumentos de Capital 274.275 0 0 -179.276 0 94.999 0 94.999
5.04.08 Capital Social a Integralizar -71.251 0 0 0 0 -71.251 0 -71.251
5.04.09 Adiantamento para Futuro Aumento de 140.310 0 0 0 0 140.310 0 140.310
Capital
5.04.10 Reclassificagéo para Obrigagdes por -54.460 0 0 0 0 -54.460 0 -54.460
Repasse - PPP
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -611.512 -82.361 -693.873 0 -693.873
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -611.512 0 -611.512 0 -611.512
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -82.361 -82.361 0 -82.361
5.05.02.03  Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -26.653 -26.653 0 -26.653
5.05.02.06  Variagdo no Valor Justo dos Ativos 0 0 0 0 -495.632 -495.632 0 -495.632
Financeiros Disponiveis para Venda
5.05.02.07 Tributacéo s/Variagéo no Valor Justo dos 0 0 0 0 28.698 28.698 0 28.698
Ativos Financeiros Disponiveis para
Venda
5.05.02.08 Proviséo para Perdas de Investimentos 0 0 0 0 411.226 411.226 0 411.226
5.07 Saldos Finais 1.341.026 -5 0 -822.016 -32.176 486.829 0 486.829

PAGINA: 23 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 181.522 -5 0 -85.362 71.037 167.192 0 167.192
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 181.522 -5 0 -85.362 71.037 167.192 0 167.192
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 870.630 0 0 -129.063 0 741.567 0 741.567
5.04.01 Aumentos de Capital 1.799.482 0 0 0 0 1.799.482 0 1.799.482
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -93.180 0 -93.180 0 -93.180
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -35.883 0 -35.883 0 -35.883
5.04.08 Provisdo para Redugédo de Capital - -1.052.328 0 0 0 0 -1.052.328 0 -1.052.328
Convénios
5.04.10 Provisdo para Redugéo de Capital - PPP 123.476 0 0 0 0 123.476 0 123.476
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 183.197 -20.852 162.345 0 162.345
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 183.197 0 183.197 0 183.197
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -20.852 -20.852 0 -20.852
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos 0 0 0 0 5.710 5.710 0 5.710
Financeiros
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -9.767 -9.767 0 -9.767
5.05.02.06  Variagdo no Valor Justo dos Ativos 0 0 0 0 -16.795 -16.795 0 -16.795
Financeiros Disponiveis
5.07 Saldos Finais 1.052.152 -5 0 -31.228 50.185 1.071.104 0 1.071.104
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.000 -5 36.108 0 92.288 278.391 0 278.391
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.000 -5 36.108 0 92.288 278.391 0 278.391
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 31.522 0 -19.763 -23.304 0 -11.545 0 -11.545
5.04.01 Aumentos de Capital 595.334 0 -19.763 0 0 575.571 0 575.571
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -14.000 0 -14.000 0 -14.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -9.304 0 -9.304 0 -9.304
5.04.09 Provisdo para reducéo de Capital - -33.296 0 0 0 0 -33.296 0 -33.296
Convénios
5.04.10 Proviséo para reducéo de Capital - PPP -530.516 0 0 0 0 -530.516 0 -530.516
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 37.814 -21.251 16.563 0 16.563
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 37.814 0 37.814 0 37.814
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -21.251 -21.251 0 -21.251
5.05.02.07  Variag&o no valor justo dos ativos 0 0 0 0 -17.469 -17.469 0 -17.469
financeiros disponiveis para venda
5.05.02.08  Tributag&o s/variagéo no valor justo dos 0 0 0 0 5.939 5.939 0 5.939
ativos financeiros disponiveis para venda
5.05.02.09 Participacéo do resultado abrangente de 0 0 0 0 -9.721 -9.721 0 -9.721
coligada
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 14.245 -14.245 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 1.891 -1.891 0 0 0 0
5.06.05 Retencéo de lucros 0 0 12.354 -12.354 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 181.522 -5 30.590 265 71.037 283.409 0 283.409

PAGINA: 25 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.01 Receitas 251.303 267.617 134.043
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.215 2.814 3.088
7.01.02 Outras Receitas 248.088 264.803 130.955
7.01.02.01 Receita de recuperacéo de crédito 7.800 5.576 10.599
7.01.02.02 Receita de atualizacéo de crédito 240.258 258.689 120.339
7.01.02.03 Outras receitas 30 538 17
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -715.248 -150.553 -3.439
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.805 0 0
7.02.04 QOutros -713.443 -150.553 -3.439
7.02.04.01 Custos processuais -331 -144 -407
7.02.04.02 Servicos tomados de terceiros -1.254 -1.073 -1.383
7.02.04.03 Despesas administrativas -2.621 -2.591 -1.649
7.02.04.04 Provisdo para perdas de investimentos -467.955 0 0
7.02.04.05 Resultado de ajustes a valor justo -66.991 0 0
7.02.04.06 Perda/Recuperagéo de valores ativos -174.291 -146.745 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -463.945 117.064 130.604
7.04 Retencbes -53 -57 -54
7.04.01 Depreciagao, Amortizacéo e Exaustédo -53 -57 -54
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -463.998 117.007 130.550
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 127.152 395.107 58.576
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 19.469 20.019 -825
7.06.02 Receitas Financeiras 59.686 114.814 41.163
7.06.03 Outros 47.997 260.274 18.238
7.06.03.01 Receita de participagdes acionarias 47.997 260.274 18.238
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -336.846 512.114 189.126
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -336.846 512.114 189.126
7.08.01 Pessoal 6.620 6.132 5.410
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 5.590 5.124 4.499
7.08.01.02 Beneficios 643 614 546
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(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.08.01.03 F.G.T.S. 387 394 365
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 10.598 14.159 11.698
7.08.02.01 Federais 10.486 13.997 11.522
7.08.02.02 Estaduais 2 3 3
7.08.02.03 Municipais 110 159 173
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 257.448 308.626 134.204
7.08.03.01 Juros 210.108 190.839 0
7.08.03.02 Aluguéis 40 42 42
7.08.03.03 QOutras 47.300 117.745 134.162
7.08.03.03.01 Despesas financeiras 42.940 112.309 129.288
7.08.03.03.02 Obrigag¢es por repasse 4.360 3.240 2.013
7.08.03.03.03 Custo a amortizar 0 2.196 2.861
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -611.512 116.708 23.304
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 35.883 9.304
7.08.04.02 Dividendos 0 80.825 14.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -611.512 0 0
7.08.05 Outros 0 66.489 14.510
7.08.05.01 Reserva legal 0 15.578 1.891
7.08.05.02 Retencéo de lucros 0 50.911 12.619
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Senhor Acionista,

A Diretoria da MGI — Minas Gerais Participaces S.A., no cumprimento das disposicdes legais e
estatutarias, submete ao exame e deliberacdo de V.S%. o Relatorio da Administracdo que destaca as
principais acdes desenvolvidas pela Empresa, as Demonstracbes Contébeis individuais e
consolidadas acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, as quais se incorporam ainda o
Parecer dos Auditores Independentes, bem como o do Conselho Fiscal, referentes a situacdo
patrimonial e financeira da Empresa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas de
forma comparativa com o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

1. MENSAGEM DA DIRETORIA

O ano de 2015 foi marcado por grandes desafios para a MGI. Condi¢des desfavoraveis do ambiente
externo afetaram significativamente os resultados da Companhia, sobretudo no contexto das
participacdes acionarias e das debéntures emitidas.

As debéntures de sua quarta emissdo, emitidas visando a melhoria do Sistema Estadual de Financas,
possuindo como principal garantia acGes preferenciais emitidas pela Cemig, geraram para a
Companhia uma forte exposicdo as oscilacbes do mercado de capitais, que foram significativas
durante o ano em virtude da conjuntura econémica. Entretanto, a Companhia conseguiu mitigar 0s
impactos por meio de instrumentos financeiros apropriados, conforme sera explicitado ao longo deste
relatério.

Em detrimento dos reveses, a Companhia seguiu cumprindo sua missdo, com atuacdo em atividades
de grande importéncia e relevancia para o desenvolvimento socioeconémico do Estado de Minas
Gerais.

2. AMGI
2.1 Estrutura Societaria

A MGI e uma sociedade anonima de capital aberto, controlada pelo Estado de Minas Gerais,
vinculada a Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais (SEF-MG) e integrante da
Administragdo Publica Indireta, tendo como acionistas o Estado de Minas Gerais, Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) e a Companhia Energética de Minas Gerais S.A.
(CEMIG).

A Companhia atualmente detém participacéo nas seguintes sociedades:

« EMIP — Empresa Mineira de Parcerias S.A. (subsidiaria integral);

* Helibras — HelicOpteros S.A.;
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 Cemig — Companhia Energética de Minas Geais S.A.;
« Empresas do Grupo Gerdau S.A.;

« Copasa — Companhia de Saneamento de Minas Gerais S.A.

Estado de Minas CEMIG - cCia BDMG - Banco de
Gerais Energética de MG SA Desenvolvimento de MG
99,9558% 0,0093% 0,0287%
Tltggﬁsrg:?a Administradores
0,
0,0062% 0,0000%
MGI — Minas Gerais
Participacoes S.A.

Empresas

EMIP CEMIG HELIBRAS COPASA do Grupo
100,00% 0,79% 9,42% 0,13% GERDAU

0,46%
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2.2 ldentidade Organizacional

Visdo :

6. Ser modelo de suporte ao
Desenvolvimento Estadual.

Missdo:
Atuar de forma efetiva, em conjunto com a
Administracdo Publica de Minas Gerais, nas solucdes

gue envolvam o desenvolvimento de atividades
socioecondmicas.

3 RETIFICACAO DE ERROS - REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

A Companhia identificou que ativos e passivos financeiros ndo estavam sendo mensurados de forma
adequada. Tais ativos e passivos financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado utilizando-se o método dos juros efetivos.

Entretanto, a utilizacdo desse método ndo estava considerando, desde o exercicio findo em 2012, os
impactos subsequentes dos ajustes pelo reconhecimento inicial destes instrumentos ao valor justo e a
revisao periodica das estimativas de fluxos de caixa requerida na aplicacdo do método dos juros
efetivos.

Os ajustes impactaram diretamente na reducdo dos resultados dos exercicios de 2012 a 2014 e,
consequentemente, a Companhia distribuiu JCP e dividendos a maior, assim como integralizou
reserva de capital indevidamente. O impacto de tais ajustes estd demonstrado nos prejuizos
acumulados da Companbhia.

A Companhia contratou um escritério de Advocacia especializado para analisar os efeitos tributarios

e societarios relevantes a esta reapresentacdo. Até esta data, tais estudos ndo foram concluidos e
validados pela administragéo.
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4 DESEMPENHO OPERACIONAL
4.1 Gestdo de Ativos

Em sua atuagdo na recuperacao de créditos em liquidacdo adquiridos junto aos bancos estaduais
privatizados Bemge e Credireal, a Companhia arrecadou no exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 o montante de R$7.800 mil, superior em 40% ao exercicio de 2014, quando a arrecadacao
totalizou R$5.576 mil.

Mediante contrato celebrado com a Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais (SEF), a
Companhia atua também na administracdo dos ativos recepcionados pelo Estado em decorréncia da
extincdo da Minascaixa e da privatizacdo dos Bancos Bemge e Credireal. Neste exercicio, a MGI
arrecadou e repassou & SEF o montante de R$7.577 mil provenientes da recuperagédo de créditos em
liquidacdo e alienacdo de bens imdveis. Este valor superou em 198% o apurado no exercicio anterior,
quando totalizou R$2.546 mil.

Considerando a natureza e data em que os empréstimos foram concedidos (mais de 20 anos), a falta

de bens penhoraveis e/ou garantias e a baixa liquidez dos imdveis, a Administracdo considera
relevantes os valores arrecadados.

Arrecadacdo Proveniente da Gestdo de Ativos

Ativos do Estado de Minas Gerais _

Ativos Proprios

2.000 4,000 6.000 8.000
Em R$ milhares

m31/12/2014 = 31/12/2015

4.2 Direitos de Crédito Autdnomos

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui um saldo de Direitos de Crédito Autbnomos a
receber de R$1.715.616 mil (R$1.700.169 mil em 31 de dezembro de 2014).

Durante este exercicio, foi contabilizado a titulo de variagdo monetaria ativa dos direitos creditérios

0 montante de R$129.871 mil (R$128.941 mil no exercicio de 2014), enquanto os valores recebidos
neste exercicio totalizaram R$170.084 mil (R$194.597 mil em 2014).
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A Companhia possui, ainda, em 31 de dezembro de 2015, um saldo de R$36.739 mil a receber do
Estado de Minas Gerais relativo a parcelas direitos creditorios devidas a MGI pagas pelos
contribuintes diretamente ao Estado.

4.3 Debéntures

A Companhia possui, em 31 de dezembro de 2015, obrigagcdes decorrentes da segunda, terceira e
quinta emissdes de debéntures, tendo liquidado em novembro de 2015 as debéntures de quarta
emisséo.

Durante o exercicio de 2015, a Companhia registrou despesas de R$210.108 mil a titulo de juros
sobre as debéntures emitidas. No exercicio de 2014, essas despesas totalizaram R$190.839 mil. Esse
aumento de 10% foi devido ao aumento da taxa DI, a qual é indexada a remuneracdo das debéntures.

Os pagamentos de juros e amortizacGes das debéntures emitidas séo realizados rigorosamente nos
termos das respectivas escrituras de emissdo. O quadro abaixo apresenta os pagamentos efetuados
durante o exercicio de 2015:

Pagamentos Efetuados (R$ milhares) Juros Amortizagdes Total Pago

(a) Segunda Emisséo - - -
(b) Terceira Emissao 16.702 54.320 71.022
(c) Quarta Emissao 140.940 650.000 790.940
(d) Quinta Emisséo - - -
‘ Total 157.642 704.320 861.962

(a) Debéntures Subordinadas (Segunda Emissao)

A Companhia possui um saldo de R$874.883 mil a pagar referente as debéntures subordinadas, que
foram integralmente subscritas pelo Estado de Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2014, o saldo
devedor totalizava R$787.198.

As debéntures subordinadas possuem vencimento em 2022 e ndo possuem amortiza¢fes ordinarias
intermediarias. Podem ocorrer amortizac6es extraordinarias a critério da Emissora, porém estas ndo
ocorreram durante o exercicio de 2015.

Apos a liquidagdo da terceira emissdo de debéntures, prevista para 30 de agosto de 2017, a segunda
emissdo poderd ser quitada mediante dacdo em pagamento do saldo remanescente da carteira de
direitos de crédito autbnomos, cujo saldo atual foi apresentado no item 2.2.

(b) Debéntures Seniores (Terceira Emissao)
Os pagamentos de juros e de amortizacdo da terceira emisséo sdo feitos mensalmente e totalizaram
R$71.022 mil no exercicio de 2015. O saldo devedor desta emissdo é de R$78.293 mil em 31 de

dezembro de 2015.
5
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(c) Debéntures de Quarta Emissédo

A quarta emissdo de debéntures tem como principal garantia acGes preferenciais da CEMIG de
titularidade da MGI. Nesse contexto, a Companhia fica suscetivel as oscilacbes dessas acdes no
mercado, na medida em que quedas nas cotagfes causam necessidade de reforco de garantia em
moeda corrente, depositado diretamente na conta vinculada a emissdao. Com o intuito de atenuar a
exposi¢do da Companhia, decidiu-se por uma repactuacgéo, que envolveu:

(i) Empréstimo de Acdes

Em 26 de agosto de 2015, a Companhia firmou Contrato de Empréstimo de Ac¢des, visando o aluguel
de 68.582.845 acBes para 0 Banco de Investimentos Credit Suisse. Como contrapartida deste
empréstimo a Companhia registrou em seu Ativo Nao Circulante a conta Direito Creditorio — Credit
Suisse, que totaliza o valor de R$420.413 mil em 31 de dezembro de 2015.

(i) Hedge de Acbes

Em 26 de agosto de 2015, a Companhia firmou Contrato de Hedge, sem custos adicionais, das a¢des
emprestadas ao Banco de Investimento Credit Suisse, com 0 objetivo de proteger a Companhia da
volatilidade das acBes da Cemig. O hedge dessas a¢des foi integralmente concluido em 21 de outubro
de 2015, e o valor do Hedge, dado pelo produto entre o Preco de Exercicio das op¢es flexiveis de
venda e a quantidade agregada dessas op¢des, passou a integrar o indice de Cobertura da 42 Emisséo.

(iii))  Cancelamento da Quarta Emissdo por meio da Quinta Emissdo

Em 26 de novembro de 2015, conforme definido no Primeiro Aditamento a Escritura da Quinta
Emissao de Debéntures, foram subscritas e integralizadas 650 debéntures, no montante de R$650.000
mil, por meio da dacdo em pagamento das 650 debéntures da quarta emissdo, de igual valor nominal.

Desta forma, a Companhia liquidou suas obrigacGes com a quarta emissdo. No exercicio de 2015,
foram pagos juros de R$140.940 mil e foi amortizado o principal de R$650.000 mil como dag&o em
pagamento pela quinta emissdo de debéntures.

(d) Debéntures de Quinta Emissao
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui um saldo de R$660.097 mil a pagar referente a
quinta emissdo de debéntures. Durante o exercicio de 2015, ndo foram pagos juros e amortizacoes,

visto que os juros serdo devidos semestralmente a partir de janeiro de 2016 e as amortiza¢Ges seréo
devidas semestralmente a partir de julho de 20109.
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4.4 Participagdes Acionarias
A Companhia possui participacao aciondria na Helibras, Cemig, Copasa e empresas do grupo Gerdau.

Esses investimentos proporcionaram receitas de juros sobre capital préprio e dividendos no montante
de R$47.997 mil no exercicio. Essas receitas foram inferiores em 82% as auferidas no exercicio
anterior, quando somaram R$260.274 mil.

A participacdo acionaria na Cemig é responsavel por cerca de 99% das receitas de investimentos
auferidas pela MGI. Por esta razdo, o declinio da distribuicdo de dividendos pela Cemig provocou
significativo impacto nessas receitas. Embora o Estatuto Social da Cemig determine a distribuicédo de
50% do lucro liquido, neste exercicio a Administracdo da companhia deliberou a distribuicdo de
apenas 25% do lucro liquido do exercicio de 2014, uma vez que o baixo nivel dos reservatorios de
energia elétrica pode ocasionar reducdo significativa na energia disponivel para venda pelas suas
usinas hidrelétricas, com efeitos sobre a receita e o fluxo de caixa. Os valores que deixaram de ser
distribuidos serdo mantidos na conta de Reserva de Dividendos obrigatorios ndo distribuidos, para
serem pagos assim que a situagéo financeira da companhia o permitir.

A MGl registrou, ainda, proviséo de perdas com investimentos na Cemig e na Copasa nos valores de
R$466.375 e R$1.580, respectivamente, em virtude do reconhecimento da desvalorizagdo das agdes
dessas companhias (impairment), conforme determinado nas normas contabeis.

Da participacdo na Helibras, a Companhia obteve um resultado de R$19.470 mil em equivaléncia
patrimonial, sendo R$15.234 mil na participacdo do resultado e R$4.236 mil refere-se ao efeito de
diluicdo na participagéo de coligadas, 3% inferior ao exercicio de 2014, quando este resultado foi de
R$20.019 mil.

7
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4.5 Convénios

Durante este exercicio, a Companhia deu continuidade ao seu programa de investimentos em ac¢6es
destinadas a promocdo do desenvolvimento da infraestrutura estadual por meio de convénios com
entidades publicas municipais, autarquias e fundagfes com interveniéncia e apoio técnico de
Secretarias de Estado responsaveis pelas politicas publicas setoriais.

A MGI repassou aos convenentes, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o montante de
R$500 mil referente a celebragdo de um novo convénio, bem como R$44.277 mil relativos a parcelas
de convénios celebrados nos anos anteriores. Em 2013 e 2014, foram repassados R$1.006 milhdes.
Os recursos repassados sdo destinados a obras de apoio a infraestrutura municipal, obras de
saneamento basico, reformas e ampliacGes de Parques de Exposicdes Agropecuarios, recuperacéo e
manutenc¢do de rodovias. Os valores acima estdo apresentados liquidos das devoluges recebidas dos
convenentes a titulo de prestacdo de contas de convénios ja encerrados. Os recursos repassados se
originam de aportes de capital realizados na Companhia pelo acionista controlador, Estado de Minas
Gerais.

Pagamentos de Convénios por Categoria

Infraestrutura Rodoviaria
Infraestrutura Municipal
Saneamento Bé&sico
Circuitos Culturais
Assisténcia Social
Terminais Metropolitanos
Defesa Social

Habitacdo

Outros

100.000 200.000 300.000 400.000 500.000 600.000
Em R$ milhares

As prestacOes de contas destes convénios devem ser realizadas pelos convenentes as Secretarias de
Estado intervenientes, que devem valida-las e repassa-las a MGI no prazo de 90 dias ap6s o término
de cada convénio, com a finalidade de confirmar a execucdo fisica e financeira de seu objeto e o
alcance de seu objetivo social. Também € de responsabilidade das Secretarias intervenientes a
inspecdo fisica (in loco) desses convénios. O ndo recebimento pela MGI da prestagcdo de contas
devidamente validada pela Secretaria responsavel implica no impedimento de novos repasses de

8
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recursos ao convenente e na promoc¢ado de tomada de contas especial com o ressarcimento dos valores
repassados aos convenentes devidamente atualizados.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentava em seus controles internos um total de 286
convénios encerrados ha mais de 90 dias sem a validacdo da respectiva prestacdo de contas por parte
das Secretarias de Estado responsaveis. Esses convénios montam R$584.891 mil e a Administragdo
vem empreendendo esfor¢os para agilizar a referida prestacdo de contas. A Administracdo concentra
esforcos, também, no aprimoramento dos processos internos relativos aos convénios, com o intuito
de mitigar as distor¢cdes de informacGes identificadas pela auditoria independente nos controles
sistémicos referentes as prestacdes de contas. Cabe ressaltar que as distor¢des identificadas dizem
respeito tdo somente as informacdes relativas as prestacdes de contas. Em relacdo aos controles de
pagamentos de convénios, as informagdes encontram-se devidamente conciliadas e validadas.

4.6 Subsidiaria Integral

A EMIP — Empresa Mineira de Parcerias S.A., subsidiaria integral da MGI, atua como mandatéria do
Estado de Minas Gerais em contratos de concessdes e parcerias publico-privadas, para isso assumindo
obrigacdes relacionadas as contraprestagdes pecuniérias ou de qualquer outra natureza no ambito dos
referidos contratos.

No exercicio de 2015, foram pagos como contraprestacdes aos parceiros privados, em nome do
Estado de Minas Gerais, 0 montante de R$262.435 mil oriundo de aportes de capital da MGI, no valor
de R$221.692, e recursos proprios de rendimentos de aplicacdo financeira, no valor de R$40.743. No
exercicio de 2014, foram pagos R$239.808 integralmente com recursos de aportes de capital da MGl.

A EMIP atua, ainda, na comercializagdo de bens imdveis proprios ndo de uso, tendo auferido no
periodo uma receita liquida de R$1.061 mil com a venda de 26 imoveis por meio de concorréncias
publicas.

5 DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Indicadores Selecionados 31/12/2015 | 31/12/2014 A%

3.1 Receita Operacional Liquida 297.067 525.090| (43%)
3.2 Custo Operacional (263.710) | (312.338)| (16%)
3.3 Lucro Bruto 33.357 212.752 | (84%)
3.4 Resultado néo Operacional (534.946) | (176.745)| 203%
3.5 Resultado Financeiro Liquido 54.550 113.872| (52%)

3.6 LAJIDA (663.538) 80.000 | (929%)
LAJIDA ajustado (322.352) | (86.764) | 272%
3.7 Lucro Liquido (611.512) 183.197 | (434%)
Lucro Liquido ajustado 134.986 309.923 | (56%)
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5.1 Receita Operacional Liquida

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentou Receita Operacional
Liquida de R$297.067 mil, 43% inferior ao exercicio de 2014, quando alcangou R$525.090 mil.

O fator preponderante para a diminui¢do da receita operacional liquida foi a reducdo de 82% nas
receitas com participacdes acionarias, ocasionada pelo declinio dos dividendos e juros sobre capital
proprio distribuidos pela Cemig. Essas receitas, que em 31 de dezembro de 2014 totalizaram
R$260.274 mil, representando 50% da receita operacional liquida daquele exercicio, reduziram para
R$47.997 mil em 31 de dezembro de 2015, correspondendo a 16% da receita operacional liquida
deste exercicio.

A receita mais expressiva neste exercicio foi a variagdo monetaria ativa, proveniente da carteira de
direitos de crédito autbnomos, que alcancou R$129.871 mil, representando 44% da Receita
Operacional Liquida. No exercicio de 2014, essa receita totalizou R$128.941 mil, havendo, portanto,
um aumento de 1% em 2015.

Receita Operacional Liquida

Variacdo monetaria ativa
Amortizagdo ajuste reconhecimento inicial DCA
Receita de participacao acionaria

Recuperagdo de Créditos

Prestacdo de Servicos
Receitas de vendas de imoéveis

PIS/COFINS/ISS |

(50.000) 0 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000 300.000
Em R$ milhares

m31/12/2014 = 31/12/2015

5.2 Custo Operacional

O custo operacional totalizou R$263.710 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, inferior
em 16% ao exercicio anterior, quando atingiu R$312.338 mil.

10

PAGINA: 37 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

Relatério da Administracéo

- | |
RELATORIO DA ADMINISTRACAO MGI

Exercicio de 2015 | consolidado - M DS PHBRS 8.

O custo mais expressivo é composto pelos juros sobre as debéntures, que totalizou R$210.108 mil
neste exercicio, representando 80% do custo total. Este custo apresentou crescimento de 10% em
relacdo ao exercicio anterior em virtude do aumento da taxa DI, a qual € indexada a remuneracéo das
debéntures emitidas pela Companhia.

A reducéo observada no custo total decorreu do custo com amortiza¢do do ajuste a valor justo no
reconhecimento inicial das debéntures subordinadas, que reduziu 64% de 2014 para 2015.

Os demais custos apurados no exercicio foram pouco representativos para os resultados da
Companhia, conforme se depreende do grafico abaixo.

Custo Operacional

Juros sobre debéntures

Amortizacao ajuste reconhecimento inicial debéntures
Pessoal

Obrigaces por repasse

Amortizacao de custos de transacao

Custos dos imoveis vendidos

Servicos de terceiros
Despesas judiciais
Demais custos

0 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000
Em R$ milhares

m31/12/2014 = 31/12/2015

5.3 Resultado Bruto
A significativa reducdo da receita, provocada preponderantemente pela reducdo das receitas
provenientes de participagcdes acionarias, ocasionou uma reducdo de 84,32% no resultado bruto, que
foi de R$33.357 mil no exercicio de 2015 e R$212.752 mil no exercicio de 2014.

5.4 Resultado ndo Operacional

No quadro abaixo estdo apresentados os resultados ndo operacionais registrados pela Companhia, em
conformidade com as normas contabeis. Estes resultados ndo afetaram o caixa.

11
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a i i 31/12/2015 31/12/2014

(a) Resultado de ajustes a valor justo (123.721) -
(i) Ajuste a valor justo dos Contratos de Opcdes (66.991) -
(ii) Ajuste a valor justo dos Direitos Creditérios Credit Suisse (56.730) -

(b) Impairment (reversao) dos Direitos de Crédito Autbnomos (174.291) (146.745)

(c) Provisdo para perdas em participacGes societarias (467.955) -
(i) Impairment do investimento na Cemig (466.374) -
(ii) Impairment do investimento na Copasa (1.581) -

Total (765.967) (146.745)

Versao : 2

(a) Resultado de ajustes a Valor Justo

A Companhia registrou, no exercicio de 2015, resultado negativo de ajustes a valor justo no valor de
R$298.012 mil, ja no exercicio precedente, o resultado negativo foi de R$ 146.745 mil, conforme
detalhado abaixo:

() Ajuste a valor justo dos contratos de opcdes flexiveis sobre acdes

A Companhia registrou um resultado negativo de R$66.991 mil relativo a diferenca entre o valor
justo das opcoes flexiveis de venda, que representam um ativo de R$38.770 mil, e o valor justo das
opcoes flexiveis de venda, que representam um passivo de R$105.761 mil. No exercicio de 2014, a
Companhia ndo possuia contratos de op¢des flexiveis sobre acdes.

(i) Ajuste a valor justo dos direitos creditérios Credit Suisse

A Companbhia registrou ajuste a valor justo no montante de R$56.730 mil referente aos direitos
creditorios das acOes emprestadas ao Banco de Investimentos Credit Suisse. No exercicio de 2014, a
Companhia ndo possuia contrato de empréstimo de agdes.

(b) Impairment (reversao) dos Direitos de Credito Autdnomos

O impairment dos direitos de crédito autbnomos é dado pela diferenca entre o valor contabil da
carteira e seu valor justo. No exercicio de 2014, a Companhia registrou impairment no valor de
R$146.745 mil. No exercicio de 2015, a perda da carteira aumentou, decorrente de reavaliacdo da
metodologia do calculo do valor justo do ativo. O valor justo da carteira, que era calculado pelo
método do fluxo de caixa descontado, tomando como base a carteira no reconhecimento inicial
(2012), foi revisto para refletir as mudangas no fluxo esperado de recebimento, tendo em vista que
diversos parcelamentos foram renegociados, o que resultou, inclusive, em extensdo do prazo de
pagamento. Desta forma, registrou-se no exercicio de 2015 a perda no valor de R$174.291 mil.

(c) Provisdo para perdas em participac@es societarias

A Companhia registrou, no exercicio de 2015, o reconhecimento da desvalorizacdo das acfes da
Cemig e da Copasa (impairment), resultando numa proviséo para perdas em participa¢des societarias
no valor de R$467.955, sendo: (i) impairment do investimento na Cemig no valor de R$466.374 mil;

12
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(i) impairment do investimento na Copasa no valor de R$1.581 mil. No exercicio de 2014, n&o houve
contabiliza¢do de impairment de investimentos.

5.5 Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido reduziu 52%, de R$113.872 mil em 31 de dezembro de 2014 para
R$54.550 mil em 31 de dezembro de 2015.

Os resultados foram alcancados por meio de criterioso controle dos recursos mantidos em aplicacfes
financeiras, em fundos lastreados em titulos publicos cujas rentabilidades anuais permearam as taxas
DI a custos administrativos infimos (taxa de adm.). A reducdo se deu pela diminui¢cdo do montante
aplicado.

Importante destacar a significativa contribuicdo da subsidiaria EMIP, que foi responsavel por 17%
deste resultado.

Os principais fatores que contribuiram para a reducdo do montante aplicado foram:

e Reducdo das aplicacdes financeiras vinculadas aos convénios, em virtude da execucdo
financeira dos mesmos. O montante aplicado reduziu de R$109.530 mil em 31 de dezembro
de 2015 para R$38.385 mil em 31 de dezembro de 2015 (reducéo de 65%).

e Reducdo das aplicagdes financeiras da subsidiaria EMIP, em raz&o do fluxo de pagamento de
PPP’s. O montante aplicado reduziu 99%, de R$133.681 mil em 31 de dezembro de 2014 para
R$1.001 mil em 31 de dezembro de 2015.

5.6 LAJIDA e LAJIDA ajustado

LAJIDA e LAJIDA ajustado (R$ mil) 31/12/2015 31/12/2014 A%

Resultado do Periodo (611.512) 183.197 | (434%)
(+) Despesa de IR e Contribuicdo Social 2471 10.618| (77%)
(+) Despesas Financeiras Liquidas (54.550) (113.872) | (52%)
(+) Depreciacdo e Amortizagéo 53 57 (7%)
LAJIDA (a) (663.538) 80.000 | (929%)
(-) Resultado positivo de Equivaléncia Patrimonial (19.469) (20.019) (3%)
(+) Resultado Negativo de Ajustes a Valor Justo 66.991 - -

(+) Impairment (reversao) dos Direitos de Crédito Autdnomos (174.291) (146.745) 19%
(+) Proviséo para Perdas em ParticipacBes Societarias 467.955 - -

LAJIDA AJUSTADO (b) (322.352) (86.764) | 272%

(a) LAJIDA

O LAJIDA (Lucro antes dos juros, impostos, depreciacao e amortiza¢do) ¢ uma medicdo ndo contébil
utilizada para analisar a geracao operacional de caixa de uma empresa. Esta medicéo € elaborada pela
Companhia, conciliada com suas Demonstra¢des Financeiras, observando as disposi¢6es da Instrucao

13
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CVM n°527, de 04 de outubro de 2012. A Companhia apurou, em 31 de dezembro de 2015, LAJIDA
negativo de R$663.538 mil, enquanto no exercicio anterior apurou-se o LAJIDA positivo de
R$80.000 mil.

Importante ressaltar que este indicador foi fortemente influenciado pelos resultados ndo operacionais,
que ndo afetaram o caixa. Desta forma, a Administracdo entende que o LAJIDA n&o reflete
precisamente a geracdo operacional de caixa da Companhia.

(b) LAJIDA ajustado

Para melhor refletir sua geragédo operacional de caixa, a Companhia calculou o LAJIDA ajustado, no
qual foram excluidos os efeitos da equivaléncia patrimonial, do resultado de ajustes a valor justo e da
provisdo para perdas. No exercicio de 2015, apurou-se um LAJIDA ajustado negativo de R$322.352
mil. No exercicio anterior, 0 LAJIDA ajustado foi negativo no valor de R$86.764 mil.

O principal fator que afetou a geracdo de caixa foi o declinio das receitas com participacdes
acionarias, conforme mencionado em topicos anteriores.

5.7 Resultado Liquido e Resultado Liquido ajustado

A Companhia apresentou prejuizo liquido R$74.016 mil no exercicio de 2015, enquanto no exercicio
de 2014 apresentou lucro liquido de R$101.505 mil.

Conforme abordado anteriormente, a reducdo das receitas com participacdes acionarias foi fator
preponderante para o declinio do resultado operacional da Companhia.

Entretanto, o resultado ndo operacional foi o elemento que mais contribuiu para o prejuizo apurado,
visto que, desconsiderados seus efeitos sobre o resultado liquido, a Companhia apresentaria lucro.

Conforme demonstrado abaixo, o lucro liquido ajustado pela exclusdo do resultado ndo operacional
e da equivaléncia patrimonial é de R$78.256 mil no exercicio de 2015 e de R$309.923 mil no
exercicio de 2014,

Resultado Liquido Ajustado (em R$ milhares) 31/12/2015
'Resultado Liquido . (611.512) | 183.197 |
(-) Resultado n&o Operacional . 765.967 | 146.745 |
(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial | (19.469)  (20.019) |
'Resultado Liquido Ajustado 134986  309.923
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m31/12/2014 = 31/12/2015

6 REMUNERACAO DOS ACIONISTAS

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatorio de
25% do resultado do periodo, ajustado na forma da lei. Em raz&o do prejuizo apurado, a Companhia
ndo declarou neste exercicio o pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio. No exercicio
anterior, foram distribuidos juros sobre capital préprio de R$35.883 mil e dividendos no valor de
R$80.825 mil.

7 ACESSO A INFORMACAO

A Lei Federal n® 12.527/2011 — Lei de Acesso a Informacgédo regulamenta o direito fundamental de
todo brasileiro acessar a informacdes, de interesse coletivo ou geral, produzidas, guardadas e
organizadas pelo Poder Publico em todos os niveis de governo — Unido, estados, municipios e Distrito
Federal. Publicada no Diario Oficial da Unido de 18 de novembro de 2011, a Lei, que entrou em vigor
no dia 16 de maio de 2012, estabelece procedimentos para que 0s 6rgaos publicos facilitem o acesso
a informacao publica sob sua guarda e respondam a pedidos de informacdes dos cidadaos.
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Foram criados mecanismos para garantir o acesso a informacdo publica e, por outro lado,
estabelecidos critérios para prote¢do de informac6es pessoais e sigilosas que impliquem na seguranca
da Sociedade e do Estado. Mas a observancia da publicidade como regra e do sigilo como excecéo, a
divulgacédo de informacdes de interesse publico independentemente de solicitacdes e a utilizacdo dos
meios de comunicacdo viabilizados pela tecnologia da informacao, estéo entre as principais diretrizes
da Lei.

Em 25 de maio de 2012 o Governo Mineiro publicou o Decreto Estadual n°® 45.969, que dispde sobre
0s procedimentos a serem observados pela administracdo direta do Poder Executivo, suas autarquias,
fundacgdes publicas, empresas publicas, sociedades de economia mista e suas subsidiarias e empresas
controladas direta ou indiretamente, como vistas a garantir o acesso a informacéo, nos termos da
legislacdo estadual vigente e da Lei Federal n® 12.527/2011.

Na MGl, o acesso a informagdo é disponibilizado no site www.mgipart.com.br. Para facilitar o acesso
e a compreensdo pela sociedade, foram publicados os links “Debéntures, Concursos, Editais,
Institucionais, Transparéncia e Conselho de Etica”, de forma objetiva, linguagem acessivel e
agrupada no mesmo espaco, informacgdes sobre a gestdo administrativa, orcamentaria e financeira,
além dos resultados da atuacdo da Diretoria Executiva.

Na mesma oportunidade, foi disponibilizado o menu “Fale Conosco” — onde j& era possivel requerer,
sem necessidade de justificativa, dados da Companhia e da gestdo de seus administradores.

8 POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACAO RELEVANTE

A MGI, na condicdo de Companhia de capital aberto, se sujeita a fiscalizagdo exercida pela Comissdo
de Valores Mobiliarios — CVM e Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros — BM&FBOVESPA, na
condicdo de emissora de valores mobiliarios — Categoria “B” (Debéntures Simples Ndo conversiveis
em Ac0es), nos termos da Instru¢cdo CVM n° 400/2009, devendo divulgar informacdes societarias de
forma coerente com as melhores praticas de governanca corporativa, visando a transparéncia e a
equidade no relacionamento com os investidores e o mercado, bem como minimizar eventuais
desvios.

Na MGlI, a politica de divulgacdo de informacéo e manutencdo de sigilo por potenciais ou efetivos
detentores de informacéo relevante, nos termos da Instrugdo MGI n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo realizada em 23/05/2012.

As ancoras para a divulgacdo de informagdes estao representadas pelo “Sistema de Informagdes
Periddicas e Eventuais — IPE” e pelo Programa “Empresas Net”, ambos da CVM.

Em atendimento & Instru¢cdo CVM n° 547 de 05 de fevereiro de 2014 a Companhia também divulga
seus fatos relevantes no Diario Oficial do Estado e jornal de grande circulacdo editado em Belo
Horizonte/MG e ainda no Portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores, no
endereco eletrbnico www.mgipart.com.br.
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9 AUDITORIA INDEPENDENTE

A Administracio cumpre esclarecer que a prestacdo de servicos por auditores independentes
restringe-se exclusivamente a auditoria das demonstracGes financeiras, ndo havendo a prestacao de
outros servigos.

10 AGRADECIMENTOS

A administracdo da MGI considera cumpridas as principais acoes e metas propostas para o exercicio
de 2015 e agradece 0 apoio e a orientacao recebidos da Secretaria de Estado de Fazenda, da Advocacia
Geral do Estado, dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, bem como destaca a competéncia e 0

profissionalismo de seus empregados e colaboradores, responsaveis pela consecucao dos objetivos
atingidos.

Belo Horizonte, 31 de dezembro de 2015

A Administracao
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Notas Explicativas as Demonstracgdes Financeiras
(em milhares de reais)

1 Contexto operacional

A MGI — Minas Gerais Participacdes S.A. (“Companhia”) é uma pessoa juridica de direito privado,
organizada sob a forma de sociedade anénima, de capital aberto, controlada pelo Estado de Minas Gerais
(“EMG”), vinculada a Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais (“SEF”).

Os principais objetivos da Companhia sao:

a) Participar na formagdo acionaria de empresas situadas no territério mineiro, em fase de
instalagdo, modernizacdo ou expansdo, que apresentem indices técnicos e econdmico-
financeiros satisfatérios, bem como participar de projetos de desenvolvimento regional de
interesse publico que, elaborados em conjunto com a Administracdo Publica do EMG, tenham
por objetivo o desenvolvimento das atividades econdmicas nos setores agricola, industrial,
comercial e de servicos no EMG;

b) Promover associacBes de empresas, mesmo que delas ndo participe acionariamente, a fim de
ampliar o parque industrial e agroindustrial mineiro;

c) Prestar apoio técnico e de gestdo administrativa na politica de privatizacdo do EMG, nos termos
da legislacéo em vigor;

d) Assessorar os dirigentes da SEF e colaborar com o Sistema Estadual de Financas nos assuntos
relacionados com as participacdes acionarias do EMG;

e) Realizar operagdes de aquisicao de créditos do EMG, conforme previsto em leis estaduais, e a
captacdo de recursos com o objetivo de aquisi¢do de tais créditos, por meio de operagdes de
mercado de capitais, podendo prestar garantias reais para tanto;

f) Prestar servicos de Administragdo de Ativos, por conta e ordem dos contratantes, em especial
de 6rgdos, entidades e empresas integrantes da Administracdo Publica Direta e Indireta,
incluindo:

i) alienacdo de bens, ndo de uso, observado o procedimento licitatério préprio (concorréncia ou
leildo), bem como a execucdo dos atos preparatorios respectivos (avaliacdo prévia e outros),
aplicaveis a estes;

ii) administracdo de créditos, promovendo cobranca administrativa dos que integram carteira
ativa e dos créditos em liquidagdo, realizar acordos e acompanhar a regularidade dos
respectivos pagamentos, tudo em conformidade com as normas cabiveis e as orientacdes do
contratante.

g) Criacdo e/ou participacdo em empresa destinada a fomentar a politica estadual de concessdes e
de parcerias publico-privadas, podendo, para tanto, contratar e assumir obrigacdes, inclusive de
natureza financeira relacionada as contraprestacfes pecunidrias ou de quaisquer outras
naturezas, e prestar garantias nos contratos das espécies;

h) Atuar como mandataria do Estado em contratos de concessdes e de parcerias publico-privadas;
i) Promover acdes que visem ao desenvolvimento do Estado, em conjunto com os 6érgaos e

entidades da administracdo publica estadual, por meio da realizacdo de convénios ou outros
instrumentos congéneres, com vistas & contratacdo, construcdo, ampliacéo, aquisi¢do e cessdo
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de bens mdveis e/ou imoveis, bem como a realizagdo e/ou contratagdo de projetos e pesquisas
de interesse da administracdo publica estadual;

Contexto operacional da subsidiaria integral

Em conformidade com a Lei Estadual n.° 19.968, de 26/12/2011, a MGI constituiu uma subsidiaria
integral denominada EMIP — Empresa Mineira de Parcerias S.A., cujos principais objetivos estdo
vinculados a titular, administrar e explorar os ativos integrantes de seu patriménio, estruturar e
implementar operacBes com vistas a captacdo de recursos financeiros, assumir obrigacGes e ser
mandataria do Estado em relacdo com as parcerias publico-privadas (PPP), elaborar estudos técnicos
com vistas as concessdes e PPP, auxiliar no desenvolvimento de projetos de infraestrutura podendo
assumir obrigacOes, prestar garantias, celebrar contratos ou convénios de cooperacdo técnica com a
administracdo direta e/ou terceiros, participar ou constituir fundos, sociedades, consoércios e outras
formas de investimentos ou empreendimentos voltados para o Estado e a qualquer tempo poderé receber
ativos para a realizagdo do seu objeto.

A MGI — Minas Gerais Participacfes S.A. possui 100% do capital social da referida Empresa em 31 de
dezembro de 2015.

Aspectos operacionais

Por forca de contrato celebrado com o0 EMG por meio da SEF, a Companhia realiza a prestagdo de
servicos de administragdo de ativos recepcionados pelo EMG em decorréncia da extingdo da Caixa
Econdmica do Estado de Minas Gerais (“Minascaixa”) e, também, dos ativos adquiridos pelo EMG no
processo de alienagdo do controle acionario do Banco do Estado de Minas Gerais (“Bemge”) e Banco
de Crédito Real de Minas Gerais (“Credireal”).

As receitas decorrentes da recuperacao de operacdes de crédito (créditos em liquidagdo) adquiridos pela
Companhia junto aos bancos estaduais privatizados Bemge e Credireal, mediante contrato de cesséo de
créditos, totalizaram, nos periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 as importancias de
R$7.800 e R$5.576, respectivamente (veja nota 19).

Por forca do contrato de cessao de créditos firmado entre a Companhia e 0 Bemge, 90% do resultado
liquido positivo semestral da recuperacdo dos créditos € distribuido aos ex-acionistas do Bemge,
conforme posicao acionaria em 29 de junho de 1998, dos quais 0 EMG possui 77,22% de participacéo.
A distribuicdo é provisionada semestralmente, quando aplicével.

Conforme autorizado pela Lei Estadual n® 19.266, de 17 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu,
em 24 de julho de 2012, do EMG, a titulo oneroso, o direito autbnomo ao recebimento de determinados
créditos tributarios vencidos, reconhecidos pelos respectivos contribuintes (“Contribuintes”), objeto de
parcelamentos administrativos (“Parcelamentos”) referentes ao Imposto sobre Operagdes Relativas a
Circulacdo de Mercadorias e sobre PrestacGes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal
e de Comunicacdo — ICMS (“Créditos Tributarios™), que se encontram ou ndo inscritos na divida ativa
do EMG (“Direitos de Crédito Autonomos” — vide nota 8c).

A realizacdo dos Direitos de Crédito Autdnomos, no valor de R$642.946, em 31 de dezembro de 2015,
objeto do Contrato de Cessdo Onerosa, depende da efetivacdo do fluxo de recebimento previsto.
Adicionalmente, os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente poderdo ter sua liquidez afetada em
caso de aumento da inadimpléncia. (Veja nota 8.c)

A aquisicdo dos Direitos de Crédito Auténomos foi feita por intermédio da segunda Emissdo de

Debéntures Subordinadas, no montante de R$1.819.000 (“Debéntures Subordinadas”), totalmente
subscritas pelo EMG. Em seguida, a carteira de direitos creditérios foi dada como garantia para a
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Terceira Emissdo de Debéntures Simples (“Debéntures Seniores”), ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie, em série Gnica, no montante de R$316.000 (vide nota 14), cujo recebimento liquido foi usado
para amortizar as Debéntures Subordinadas.

Em 27 de maio de 2014, a Companhia realizou a sua 4% Emissdo de Debéntures Simples N&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Plblica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM n° 476/2009. O total da emisséo,
correspondeu a 650 debéntures, no valor nominal unitario de R$1.000, totalizando uma captacdo de
R$650.000. Essa Emissédo foi repactuada por intermédio da 5% Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicio Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagéo e, em 26 de novembro de 2015, 650 debéntures da 52 Emissao de valor
unitario de R$1.000 foram emitidas e dadas em pagamento das debéntures da 42 Emisséo, de igual valor,
liquidando antecipadamente a 4% Emissdao. A oferta permanecerd em aberto por 180 dias contados da
data de emissdo (26/11/2016), em que poderdo ser emitidas até 250 debéntures adicionais de valor
unitario de R$1.000. Até o presente momento, ndo foram emitidas debéntures adicionais.

O prazo de vencimento da 5% Emisséo é de 204 meses, a partir da data de Emisséo, e a amortizagéo do
principal devera ocorrer, semestralmente, a partir de julho/2019. A remuneracao também sera semestral,
a partir de janeiro de 2016. (vide nota 14)

A garantia das debéntures emitidas é dada pela alienagdo fiduciaria de 10 milhGes de ac¢bes preferenciais
de emissdo da Companhia Energética de Minas Gerais S.A. — CEMIG (CMIG4), de titularidade da MGil,
pela cessdo fiduciaria de direitos creditdrios decorrentes de Contrato de Hedge, pela cessdo fiduciaria
de direitos creditdrios de Contrato de Empréstimo de A¢es, por meio do qual foram emprestadas ao
Banco de Investimentos Credit Suisse 68.582.845 acbes CMIG4s, e pela cessdo fiduciaria da conta
vinculada & operacdo, em que sdo depositados os proventos (juros sobre capital préprio, dividendos,
bonificagdes) relativos as agOes alienadas e emprestadas.

Base de Preparacao

a. Declaracdo de conformidade (com relag@o as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC, aprovadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo em 24 de junho de 2016.

b. Base de mensuracao

As demonstracOes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
historico, exceto nos seguintes casos: determinados instrumentos financeiros, mensurados por seus
valores justos por meio do resultado; participacdo em coligada, mensurada pelo método de
equivaléncia patrimonial; ativos financeiros disponiveis para venda, mensurados pelo valor justo; e
ativos e passivos financeiros mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacéo
Estas demonstracbes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da

Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.
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d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com o BR
GAAP, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao
de politicas contébeis, e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

As informac6es sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas
estdo incluidos nas seguintes notas explicativas:

Nota 08 — Contas a receber de clientes e outros créditos

Nota 09 — Instrumentos Financeiros de opcdes flexiveis de aces
Nota 11 — Depdsitos judiciais e provisdo para contingéncias
Nota 13 — Outros investimentos

Nota 14 — Debéntures

Nota 15 — Obrigagdes por repasse

As informacdes sobre incertezas e sobre premissas e estimativas que apresentem risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota 08 — Contas a receber de clientes e outros créditos

Nota 09 — Instrumentos Financeiros de opcdes flexiveis de aces
Nota 11 — Depésitos judiciais e provisdo para contingéncias
Nota 13 — Outros investimentos

Nota 14 — Debéntures

Nota 15 — Obrigacdes por repasse

Retificacao de erros

Reapresentacdo dos valores correspondentes

A Companbhia identificou que ativos (direitos creditérios — nota 08) e passivos financeiros (debéntures
subordinadas — nota 14) ndo estavam sendo mensurados de forma adequada. Tais ativos e passivos
financeiros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se 0 método dos juros
efetivos. Entretanto, a utilizacdo desse método nédo estava considerando, desde o exercicio findo em
2012, os impactos subsequentes dos ajustes pelo reconhecimento inicial destes instrumentos ao valor
justo e a revisdo periodica das estimativas de fluxos de caixa requerida na aplicacdo do método dos
juros efetivos.

Ademais, apesar da existéncia de indicios de reducédo ao valor recuperavel destes ativos, nenhuma perda
estimada foi reconhecida no periodo.

Os erros foram corrigidos pela reapresentacdo dos valores correspondentes relativos aos exercicios
anteriores apresentados para fins de comparagdo, em conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) - Apresentacdo das Demonstracoes
Contabeis, conforme demonstrado a seguir:
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Reapresentacgdo balanco patrimonial

Controladora

Consolidado

ATIVO 31/12/2013 Ajustes 01/01/2014 31/12/2013 Ajustes 01/01/2014
Apresentado Reapresentado Apresentado Reapresentado
anteriormente anteriormente
Contas a receber de clientes e outros créditos 398.951 - 398.951 396.047 - 396.047
Total do ativo circulante 653.343 - 653.343 666.565 - 666.565
Contas a receber de clientes e outros créditos 487.176 (16.633) 470.543 487.176 (16.633) 470.543
Total do ativo ndo circulante 700.986 (16.633) 684.353 688.904 (16.633) 672.271
Total do ativo 1.354.329 (16.633) 1.337.696 1.355.469 (16.633) 1.338.836
Controladora Consolidado
PASSIVO 31/12/2013 Ajustes 01/01/2014 31/12/2013 Ajustes 01/01/2014
Apresentado Reapresentado Apresentado Reapresentado
anteriormente anteriormente
Debéntures 496.019 - 496.019 496.019 - 496.019
Total do passivo circulante 517.682 - 517.682 518.822 - 518.822
Debéntures 509.589 99.320 608.909 509.589 99.320 608.909
Total do passivo ndo circulante 553.502 99.320 652.822 553.502 99.320 652.822
Total do Passivo 1.071.184 99.320 1.170.504 1.072.324 99.320 1.171.644
Reserva de lucros 30.585  (115.953) (85.368) 30.585  (115.953) (85.368)
Total do patriménio liquido 283.145  (115.953) 167.192 283.145  (115.953) 167.192
Total do passivo e patrimonio liquido 1.354.329 (16.633) 1.337.696 1.355.469 (16.633) 1.338.836
Controladora Consolidado
ATIVO 31/12/2014 Ajustes 31/12/2014 31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado Apresentado Reapresentado
anteriormente anteriormente
Contas a receber de clientes e outros créditos 200.402 - 200.402 195.454 - 195.454
Total do ativo circulante 455.660 - 455.660 498.329 - 498.329
Contas a receber de clientes e outros créditos 634.261  (144.145) 490.116 634.261 (144.145) 490.116
Total do ativo néo circulante 1.779.039 (144.145) 1.634.894 1.736.672 (144.145) 1.592.527
Total do ativo 2.234.699  (144.145) 2.090.554 2.235.001 (144.145) 2.090.856
Controladora Consolidado
PASSIVO 31/12/2014 Ajustes 31/12/2014 31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado Apresentado Reapresentado
anteriormente anteriormente
Debéntures 103.415 - 103.415 103.415 - 103.415
Total do passivo circulante 113.336 - 113.336 113.638 - 113.638
Debéntures 767.738 210.687 978.425 767.738 210.687 978.425
Total do passivo néo circulante 805.942 210.687 1.016.629 805.942 210.687 1.016.629
Total do Passivo 919.278 210.687 1.129.965 919.580 210.687 1.130.267
Reserva de lucros 213.084 (354.832) (141.748) 213.084 (354.832) (141.748)
Total do patriménio liquido 1.315.421  (354.832) 960.589 1.315.421 (354.832) 960.589
Total do passivo e patriménio liquido 2.234.699 (144.145) 2.090.554 2.235.001 (144.145) 2.090.856
5
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Reapresentacdo demonstracao de resultados

Controladora

31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
Receita 395.342 129.748 525.090
Custos (200.971) (111.367) (312.338)
Lucro bruto 194.371 18.381 212.752
Despesas administrativas (6.071) - (6.071)
Outras receitas (despesas) 538 - 538
Resultado de equivaléncia patrimonial 40.649 - 40.649
Provisdo para perdas - (146.745) (146.745)
Resultado antes das receitas (despesas) 229.487 (128.364) 101.123
financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras 83.016 - 83.016
Despesas financeiras (942) - (942)
Receitas financeiras liquidas 82.074 - 82.074
Resultado antes dos impostos 311.561 (128.364) 183.197
Imposto de renda - - -
Contribuicgo social - - -
Resultado do exercicio 311.561 (128.364) 183.197
Consolidado
31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
Receita 395.342 129.748 525.090
Custos (200.971) (111.367) (312.338)
Lucro bruto 194.371 18.381 212.752
Despesas administrativas (6.621) - (6.621)
Outras receitas (despesas) 538 - 538
Resultado de equivaléncia patrimonial 20.019 - 20.019
Proviséo para perdas - (146.745) (146.745)
e e o "ot cespese
Receitas financeiras 114.814 - 114.814
Despesas financeiras (942) - (942)
Receitas financeiras liquidas 113.872 - 113.872
Resultado antes dos impostos 322.179 (128.364) 193.815
Imposto de renda (7.801) - (7.801)
Contribuicéo social (2.817) - (2.817)
Resultado do exercicio 311.561 (128.364) 183.197
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Reapresentagdo da demonstracdo de resultados abrangentes

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes

Variag&o no valor justo de ativos
financeiros disponiveis para venda
Participagdo no resultado abrangente
de coligada

Imposto de renda e contribuicéo social
sobre resultados abrangentes

Resultado abrangente total

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes

Variagdo no valor justo de ativos
financeiros disponiveis para venda
Participagéo no resultado abrangente
de coligada

Imposto de renda e contribuicéo social
sobre resultados abrangentes

Resultado abrangente total

Controladora
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31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
311.561 (128.364) 183.197
(16.795) - (16.795)
(9.774) - (9.774)
284.992 (128.364) 156.628
5.710 - 5.710
290.702 (128.364) 162.338
Consolidado
31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente

311.561 (128.364) 183.197

(16.795) - (16.795)

(9.774) - (9.774)

284.992 (128.364) 156.628

5.710 - 5.710

290.702 (128.364) 162.338

7
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Reapresentacgdo da demonstracao das mutagdes do patriménio liquido

Versao :

2

Reservas de lucros

Ajuste de

Capital Social Legal Acbes er_n Retencdo de avaliagdo Lucros Total
tesouraria lucros . . acumulados
patrimonial
Saldo em 01 de janeiro de 2014, como apresentado anteriormente 181.522 18.236 5) 12.355 71.037 - 283.145
Impacto da retificacéo de erros (nota 18) - (18.236) - (12.355) - (85.362) (115.953)
Saldo reapresentado em 01 de janeiro 2014 reapresentado 181.522 - 5) - 71.037 (85.362) 167.192
Aumento de capital 1.799.482 - - - - - 1.799.482
Resultado do exercicio - - - - - 183.197 183.197
Constituicdo de reserva legal - - - - - - -
Distribuigéo de juros sobre capital préprio - - - - - (35.883) (35.883)
Distribuicdo de dividendos - - - - - (93.180) (93.180)
Absorcéo do prejuizo do exercicio - - - - - - -
Variag&o no valor justo dos investimentos - - - - (26.562) - (26.562)
Tributos sobre valor justo dos investimentos - - - - 5.710 - 5.710
Participacéo no resultado abrangente de coligada - - - - - - -
Reclassificagdo para obrigagdes por repasses - PPP 123.476 - - - - - 123.476
Reclassificagdo para obrigagdes por repasses - Convénios (1.052.328) - - - - - (1.052.328)
Saqu em 31 de dezembro de 2014, como apresentado 1.052.152 33.814 ©) 179.275 50.185 R 1.315.421
anteriormente
Impacto da retificacéo de erros (nota 18) - (33.814) - (179.275) - (31.228) (244.317)
Saldo reapresentado em 31 de dezembro 2014 reapresentado 1.052.152 - 5) - 50.185 (31.228) 1.071.104
Reapresenta¢do da demonstracao dos fluxos de caixa
CONTROLADORA
31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do Exercicio 311.561 (128.364) 183.197
Ajustes para:
Redugéo ao valor recuperével - 146.745 146.745
Atualizagdo de titulos e valores mobiliarios (1.358) (129.748) (131.106)
Rendimento negativo de debéntures 241 111.367 111.608
333.548 - 333.548
Caixa gerado nas atividades operacionais 411.267 - 411.267
Fluxo de caixa decorrente (usado em) atividades de investimento (3.049) - (3.049)
Caixa proveniente de (usado em) atividades de financiamento (456.553) - (456.553)
Aumento (redugéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa (48.335) - (48.335)
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CONSOLIDADA
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31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do Exercicio 311.561 (128.364) 183.197
Ajustes para:
Redugéo ao valor recuperével - 146.745 146.745
Atualizagdo de titulos e valores mobiliarios (1.361) (129.748) (131.109)
Rendimento negativo de debéntures 241 111.367 111.608
354.175 - 354.175
Caixa gerado nas atividades operacionais 411.264 - 411.264
Fluxo de caixa decorrente (usado em) atividades de investimento (3.049) - (3.049)
Caixa proveniente de (usado em) atividades de financiamento (456.550) - (456.550)
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa (48.335) - (48.335)
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 65.254 - 65.254
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 113.589 - 113.589
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa (48.335) - (48.335)
Reapresenta¢do da demonstracdo do valor adicionado
CONTROLADORA
31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente
Receita de atualizagdo de crédito 128.941 129.748 258.689
Receitas 137.869 129.748 267.617
Perda / Recuperacéo de valores ativos - (146.745) (146.745)
Insumos adquiridos de terceitos (3.478) (146.745) (150.223)
Valor adicionado bruto 134.391 (16.997) 117.394
Valor adicionado liquido 134.334 (16.997) 117.337
Valor adicionado total a distribuir 518.273 (16.997) 501.276
Pessoal 4.791 - 4.791
Diretoria e conselhos 1.159 - 1.159
Impostos, taxas e contribuic¢des 3.503 - 3.503
Despesa financeira 191.781 111.367 303.148
Remuneracédo de capitais de terceiros 197.259 111.367 308.626
Retencao de lucros 179.275 (128.364) 50.911
Remuneracéo de capitais proprios 311.561 (128.364) 183.197
Distribuicdo do valor adicionado 518.273 (16.997) 501.276
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CONSOLIDADO
31/12/2014 Ajustes 31/12/2014
Apresentado Reapresentado
anterioremente

Receita de atualizacdo de crédito 128.941 129.748 258.689
Receitas 137.869 129.748 267.617

Perda / Recuperacéo de valores ativos - (146.745) (146.745)
Insumos adquiridos de terceitos (3.808) (146.745) (150.553)
Valor adicionado bruto 134.061 (16.997) 117.064
Valor adicionado liquido 134.004 (16.997) 117.007
Valor adicionado total a distribuir 529.111 (16.997) 512.114
Pessoal 4.791 - 4.791
Diretoria e conselhos 1.341 - 1.341
Impostos, taxas e contribuicdes 14.159 - 14.159

Despesa financeira 191.781 111.367 303.148
Remuneracéo de capitais de terceiros 197.259 111.367 308.626

Retencéo de lucros 179.275 (128.364) 50.911
Remuneracédo de capitais proprios 311.561 (128.364) 183.197
Distribuigédo do valor adicionado 529.111 (16.997) 512.114

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas, em detalhes, abaixo, tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Base de Consolidagao

Controladas séo as entidades em que a controladora, inclusive de forma indireta, é titular de direito
de sdcio que Ihe garante a preponderancia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria
dos administradores.

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para
a Companhia e deixam de ser consolidadas, nos casos aplicaveis, a partir da data em que o controle
cessa.

A Companhia incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas ¢ a EMIP — Empresa Mineira
de Parcerias S.A., subsidiéaria integral da MGI, conforme detalhado na nota explicativa 1.

Na elaboracdo das informagdes intermediérias consolidadas foram utilizadas as informacdes
intermediarias individuais da subsidiaria integral (EMIP) na mesma data-base e consistentes com
as politicas contdbeis da Controladora.

Os principais procedimentos de consolidacdo incluem a soma horizontal das contas patrimoniais e
de resultados da empresa incluida na consolidacéo, efetuando-se as seguintes eliminagoes:

e Dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
e Das participagdes societérias no patriménio liquido das controladas e coligadas;

e Dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes de
negdcios entre as empresas.
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b. Investimento em Coligada

Coligadas sdo aguelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas ndo o controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A influéncia
significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20%

e 50% do poder votante da entidade.

Os investimentos em coligadas s&o contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial

e sdo reconhecidos inicialmente pelo custo.
c. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companbhia reconhece o0s recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que ocorreram. Todos
0s outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado)
sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacao, na qual a Companhia se torna uma das partes

das disposicOes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro ndo é reconhecido quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada
ou retida pela Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou passivo

individual.

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes e outros créditos, titulos e valores mobiliarios e outros investimentos.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagdo ou designado como tal no momento do

reconhecimento inicial.

Os custos da transagdo s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. S& mensurados pelo
valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos

no resultado do exercicio.

Os ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado estdo representados por

Direitos Creditérios Credit Suisse e Instrumentos Financeiros Derivativos (notas 8 e 9).

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha a inten¢do e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento,
esses ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos
mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento s&o mensurados pelo custo amortizado, através do método dos juros

efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento estdo representados por titulos e valores

mobiliarios (veja nota 7).
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Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que nao sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e
recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado, através do método dos juros efetivos, decrescidos de

qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis estdo representados por caixa e equivalentes de caixa e contas a receber

de clientes e outros créditos (veja notas 6 e 8).

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplica¢fes financeiras de renda fixa e
CDBs com rentabilidade didria e sem caréncia para resgate, que estdo sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo no valor e que s&o usados na quitagao das obrigagdes de curto prazo.

ii. Passivos financeiros nao derivativos

Todos os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagédo na qual a Companhia se torna uma
parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Um passivo financeiro é baixado quando tem suas

obrigacdes contratuais retirada, cancelada ou liquidada.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores
e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo

simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores e outras contas

a pagar, obrigacOes por repasse e debéntures.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo

medidos pelo custo amortizado, através do método dos juros efetivos.
iii. Capital social

Ac0es ordinarias e preferenciais

AcOes ordinarias sdo classificadas como patrimoénio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de agdes séo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, deduzidos

de quaisquer efeitos tributarios. A companhia nao possui acdes preferenciais.

Os dividendos minimos obrigatérios, quando devidos, sdo creditados durante o exercicio de

competéncia.
d. Imobilizado

I. Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de
depreciacdao acumulada e perdas de reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.
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Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparacéo entre 0s
recursos advindos da alienagdo com o valor contébil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos

como outras receitas (despesas) no resultado.

ii. Depreciacdo

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo deduzido do valor

residual estimado.

A depreciagdo é reconhecida no resultado, baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis
estimadas do imobilizado, j& que esse método € o que mais se aproxima do padrdo de consumo de

beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

e. Ativos intangiveis

i.  Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos e que tém vidas Gteis finitas sdo mensurados pelo custo,
deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumulado.
Estes ativos estdo representados por programas (softwares) ndo customizados adquiridos pela

Companhia.
ii. Amortizacao

Amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo deduzido do valor residual.

A amortizagao é reconhecida no resultado, baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis
estimadas de ativos intangiveis a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse
método é o que mais se aproxima do padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros

incorporados no ativo.
f. Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira

confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do
valor devido a Companhia sobre condi¢Ges que ndo consideraria em outras transacées, indicacdes
de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado
ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou
prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducdo ao

valor recuperavel.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individualizado
como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sdo avaliados quanto a
perda de valor especifico. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como
ndo tendo sofrido perda de valor individualmente séo entdo avaliados coletivamente quanto a
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qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada.

As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis.
Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor

¢ revertida e reconhecida no resultado.

Para investimentos em titulos patrimoniais, evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor
recuperavel inclui um declinio significativo ou prolongado no seu valor justo abaixo do custo. O
Grupo considera um declinio de 20% como significativo e o periodo de 9 meses como prolongado.

A Companhia possui 0s seguintes ativos com ajuste ao valor recuperavel: Direitos Creditorios
Autbnomos, crédito junto a Gdes Cohabita (operacdo de mutuo) decorrente de alienacdo de
participacdo acionaria no Banco Agrimisa (veja nota 8.d) e outros investimentos (a¢des da CEMIG

e COPASA), conforme demonstrada na nota 13.a.

Em relag&o aos Direitos Creditérios Autdbnomos, a perda no valor recuperavel é dada pelo montante
provavel de perda da carteira (Perda Estimada), decorrente de inadimpléncia ou de default,

conforme estabelecido na nota explicativa 24.e.

g. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigagao presente legal ou implicita
como resultado de eventos passados; quando é provavel que uma saida de recursos seja necessaria

para liquidar a obrigacédo; e quando uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

h. Receita operacional

I. Servigos

A receita de prestacdo de servicos de administracdo de ativos recepcionados pelo EMG é
reconhecida no resultado tendo como base o més de emissdo da nota fiscal, que ocorre

semestralmente, conforme definido no contrato de prestacéo de servico.

ii. Recuperacdo de créditos e Direito de Créditos Autbnomos

As receitas de recuperacdo de créditos adquiridos pela Companhia junto aos bancos Bemge e
Credireal, por se tratarem de créditos contingentes decorrentes de operagdes de credito com
qualidade deteriorada e, portanto, registrados como créditos em liquidacdo nas instituicGes
financeiras de origem, séo reconhecidas somente no momento do efetivo recebimento financeiro.

Os Direitos de Créditos Auténomos séo atualizados de acordo com as legislagfes e resolugdes
fiscais, que definem a taxa Selic, aplicada sobre o montante inicial do parcelamento (juros simples),
como a taxa de correcdo dos parcelamentos. Essa atualizacdo é considerada parte da receita

operacional da Companhia.

iii. Receitas de participacdes acionarias

As receitas de participacGes acionarias sdo representadas por dividendos e juros sobre o capital
préprio decorrentes de investimentos registrados pelo valor justo ou custo histérico, quando

aplicavel.

As distribuicdes de dividendos recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial

reduzem o valor do investimento.

14

PAGINA: 58 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Versao : 2

]
Notas Explicativas MGI

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

i. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de atualizagdo de créditos tributarios, aplicacfes em
fundos e CDBs e rendimentos de titulos e valores mobiliérios. A receita de juros é reconhecida no

resultado através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com variacfes negativas de ativos financeiros, encargos

financeiros incidentes sobre passivos e despesas bancarias diversas.

j.  Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o

lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social corrente é reconhecida no resultado.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos, relacionados a ajustes de avaliagéo patrimonial
de ativos mensurados pelo valor justo, sdo classificados como passivos fiscais diferidos, cuja

variagdo encontra-se reconhecida em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos

exercicios anteriores.

k. Informacé&o por segmento

A Administracdo entende haver apenas um segmento operacional, identificado a partir da maneira
pela qual os processos sdo organizados dentro da Companhia para a tomada de decisdes
operacionais e para a avaliacdo de desempenho. As informac6es financeiras sdo divulgadas da
mesma maneira e baseadas nas mesmas politicas como sdo reportadas internamente e utilizadas
pelo principal gestor ou grupo de pessoas que tomam decisfes sobre 0s recursos a serem alocados

e avaliam o seu desempenho.

I.  Demonstrac6es do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstracGes financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas,

enguanto para IFRS representam informacéo financeira adicional.

m. Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, altera¢fes de normas e interpretacGes serdo efetivas para os exercicios
iniciados ap6s 1° de janeiro de 2016, e ndo foram adotadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a Companhia estdo mencionadas abaixo. A

Companhia, ndo planeja adotar estas normas de forma antecipadas.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientacGes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
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Mensuracdo). A IFRS 9 inclui orientacdo revista sobre a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros, inclui um novo modelo de perda estimada de credito para o célculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a comercializacdo de
hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de
instrumentos financeiros da IAS 39.

A IFRS é efetiva para exercicios iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2018, com a adocéao
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestacéo que
elas esperam receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir a
maior parte da orientacdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente em
IFRS e U.S.GAAP quando a nova norma for adotada. A nova norma é aplicavel a partir ou ap6s 1°
de janeiro de 2017, com a adoc¢do antecipada permitida pela IFRS. A norma podera ser
adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A
Companhia esta avaliando os efeitos que o IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras
e nas suas divulgacdes. A Companhia ainda ndo escolheu 0 método de transicdo para a nova
norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatérios financeiros atuais.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contébil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a estas normas. Adoc¢ao
antecipada ndo é permitida.

Determinagéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requerem a determinacéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros, como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
determinados para propdésitos de mensuracao e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, informacOes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sao
divulgadas nas notas explicativas especificas aquele ativo ou passivo.

5.1 Mensuragao

a. Investimentos em instrumentos patrimoniais

O valor justo de instrumentos patrimoniais é apurado tendo como referéncia seus pre¢os de fechamento
na data de apresentagdo das informacdes financeiras e, se ndo ha cotagdo de mercado, através de técnica
de “valuation”. Técnicas de “valuation” aplicadas incluem multiplos de mercado e fluxos de caixa
descontados, usando fluxos de caixa esperados e uma taxa de desconto de mercado (veja nota 23.0).

b. Direito Creditdrio — Credit Suisse

O Direito Creditério destacado na nota explicativa 8.e refere-se ao empréstimo das acées da CEMIG ao
Banco de Investimentos Credit Suisse e, por ser um instrumento financeiro, é reconhecido pelo valor
justo, que € calculado com base nas cota¢fes da CEMIG.

c. Opcoes Flexiveis sobre agdes

As opcoes flexiveis sobre aces foram precificadas a valor justo, usando o Modelo Black & Scholes,
conforme nota explicativa 9.
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5.2 Divulgacéo
a. Direitos de Créditos Autdbnomos
O valor justo da carteira é dado pela diferenca entre a exposicdo da carteira no momento do default

(EAD), Perda Estimada (PE) da carteira e o saldo da conta redutora (SCR), calculada conforme nota
explicativa 24.e, somada a diferenca entre o Valor Nominal (VN) da carteira e a EAD, conforme exposto

abaixo:

Val_or Diferenca Perda Saldo valor Justo
Ano N‘z\”/"'\lr;a' EAD (DE;\\S\)' " | Estimada Recgu”tf)ara (EAD+D-PE-SCR)
2012 1.747.779 1.732.116 15.663 81.046 647.705 1.019.028
2013 1.617.806 1.705.363 | (87.557) 256.514 494.836 866.456
2014 1.552.150 1.700.169 | (148.019) 403.259 365.088 783.803
2015 1.475.198 1.715.616 | (240.418) 577.550 254.702 642.946

b. Debéntures Subordinadas

As debéntures subordinadas sdo contabilizadas pelo custo amortizado, usando o método de juros
efetivos, na medida em que a diferenca entre o valor da emisséo (R$1.819.000) e o valor justo da carteira
cedida em troca das debéntures, no reconhecimento inicial (R$1.084.000), é tratada como encargo
financeiro.

c. Debéntures Seniores

Em funcdo do processo de coleta de propostas - “bookbuilding” - cuja contratagdo ocorreu com partes
ndo relacionadas, o montante captado, de R$316.000, foi considerado o valor justo desde o
reconhecimento inicial das Debéntures Seniores.

d. Debéntures de 52 Emissao

As debéntures foram objeto de distribuicao publica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da
Instru¢do CVM 476 (“Oferta Restrita”), com intermediagdo de coordenadores, exclusivamente junto a
Investidores Qualificados, no montante de R$650.000, que foi considerado o valor justo desde o
reconhecimento inicial.

5.3 TransacgOes que ndo afetaram o caixa

Em 29 de abril de 2015, conforme Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, os acionistas
deliberaram que o saldo remanescente do Lucro Liquido, foi destinado para o aumento do capital social
da Companhia, no valor de R$179.275, j& em 30 de abril de 2015, conforme Assembleia Geral Ordinaria
e Extraordinaria, a Companhia na condicdo de acionista Gnica da EMIP-Empresa Mineira de Parcerias
S.A., abdicou do recebimento dos dividendos obrigatdrios do exercicio em 31 de dezembro de 2014, no
valor de R$4.900, deliberando que fosse destinado para o aumento do capital social da Companhia.
Essas transaces ndo envolveram caixa, por isso, ndo esta refletido na demonstragao do fluxo de caixa.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 3 7 6 7
Aplicactes financeiras 228.769 65.247 229.770 65.247
228.772 65.254 229.776 65.254

As aplicacBes financeiras da Companhia e de sua subsidiaria sdo de liquidez e rentabilidade diérias,
representadas por fundos de renda fixa e fundos atrelados a depdsitos interbancarios com desempenho
préximo a taxa de juros do Certificado de Deposito Interbancério (“CDI”). Os Certificados de Deposito
Bancario (“CDBs”) sido remunerados a aproximadamente 100% do CDI, podendo ser resgatados a
qualquer tempo. O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com bancos e institui¢ces financeiras que
possuem rating entre Ba2 e Aaa, baseado na agéncia Moody’s.

Titulos e valores mobiliarios

Versao : 2

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Arcelor Mittal a. 2.960 4114 2.960 4114
TDA b. - 154 - 154
Aplicacdes financeiras (o 3.769 30.136 3.769 64.540
Avplicacdes financeiras vinculadas d. 151.630 128.949 151.630 128.949
Circulante 158.359 163.353 158.359 197.757
Arcelor Mittal a. 2.867 5.044 2.867 5.044
Aplicagdes financeiras vinculadas d. 32.404 36.681 32.404 36.681
N&o Circulante 35.271 41.725 35.271 41.725
TOTAL 193.630 205.078 193.630 239.482

Os titulos e valores mobiliarios, da Companhia séo classificados como mantidos até o vencimento e
referem-se a:

a. 54.914 debéntures de emissédo da Belgo Mineira Participagdes Ind. Com. S.A. (incorporada pela
ArcelorMittal), atualizadas por IGP-M, com pagamento de parcelas semestrais, cuja Gltima
parcela vencerd em 30 de dezembro de 2017.

Conforme mencionado na nota explicativa 1, a Companhia é detentora de titulos de créditos
(créditos em liquidagdo) adquiridos por valores simbolicos, dado que esses créditos se
encontravam totalmente provisionados nas respectivas instituicdes financeiras, portanto,
reconhecidos com valores justos no momento inicial.

b. 6.219 Titulos da Divida Agraria — TDAE, recebidos em agosto/2010, por conta de liquidacdo
de divida, atualizados pela TR + 6% a.a., com resgate de juros em 1° de marco de 2011 e resgate
do principal e juros em quatro parcelas anuais a partir de 1° de margo de 2012. A Gltima parcela
foi recebida em 02 de marco de 2015.

c. Valor referente ao rendimento de aplicacéo financeira da Companhia vinculada aos saldos das
contas correntes destinadas aos pagamentos de convénios e das contraprestacfes em nome do
Estado de Minas Gerais (EMG);

d. Parte das aplicagdes financeiras esta vinculada aos pagamentos das debéntures da segunda, da
terceira e da quinta emissdes. Essas contas foram abertas com a finalidade de atender as
estruturas previstas nas respectivas escrituras. No escopo da terceira emissdo, todos 0s
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Contas a receber de clientes e outros créditos

JCP/Dividendos a receber - Parte Relacionada
Valores a receber de clientes - Parte Relacionada
Créditos a recuperar

Direitos de Créditos Auténomos

Floating a creditar

Outras contas a receber EMIP - Parte Relacionada

Circulante

Direitos de Créditos Auténomos
Contas a receber do EM G

Valor a Receber do Estado - PPP's
Créditos a receber - Goes Cohabita
Prov. para perdas de créditos a receber
Direitos Créditérios - Credit Suisse

N&o Circulante

Total a receber de todos os créditos

JCP/Dividendos a receber
Valores a receber de clientes
Créditos a recuperar

Direitos de Créditos Auténomos
Floating a creditar

Outras contas a receber

Circulante

Direitos de Créditos Auténomos
Contas a receber do EM G

Valor a Receber do Estado - PPP's
Créditos a receber - Goes Cohabita
Prov. para perdas de créditos a receber
Direitos Créditérios - Credit Suisse

N&o Circulante

Total a receber de todos os créditos

Controladora

Versao : 2

MGi

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

recebimentos de parcelamentos tributérios que compfem a carteira cedida a MGI séo
direcionados a Conta de Recebimento e, em seguida, so redirecionados para pagamento mensal
da proxima parcela vincenda de juros e de amortizacdo das debéntures (Conta de Pagamento),
para uma conta garantidora das préximas seis parcelas vincendas (Conta de Servico da Divida)
e, 0 saldo remanescente, para uma conta de livre movimentacdo da MGI, de modo que as contas
vinculadas mantém saldo suficiente para quitar as proximas sete parcelas vincendas das
debéntures, projetadas pelo agente fiduciario. A MGI pode usar até 90% do saldo dessa conta
de livre movimentacao para amortizar as debéntures subordinadas (segunda emissao). A quinta
emissao de debéntures, que reestruturou a 4% emissao, cujos recursos captados foram destinados
a programas sociais previstos no Plano Plurianual de A¢do Governamental do EMG, tem como
uma de suas garantias uma conta vinculada na qual séo depositados todos os proventos relativos
as acbes CMIG4 alienadas e emprestadas.

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
reapresentado reapresentado
11.782 17.113 2.904
102 54 120
15 15 14
140.311 183.172 395.913
5.370 - -
101 48 -
157.681 200.402 398.951
502.635 600.631 470.543
31.369 - -
5.105 5.105 5.105
(5.105) (5.105) (5.105)
420.413 - -
954.417 600.631 470.543
1.112.098 801.033 869.494
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
reapresentado reapresentado
10.626 12.213 -
102 54 120
15 15 14
140.311 183.172 395.913
5.370
156.424 195.454 396.047
502.635 600.631 470.543
31.369 - -
40.743 - -
5.105 5.105 5.105
(5.105) (5.105) (5.105)
420.413 - -
995.160 600.631 470.543
1.151.584 796.085 866.590

a. Os dividendos e juros sobre o capital proprio a receber decorrem de investimentos da Companhia, em participagdo
aciondria, na Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, somando o valor liquido de R$ 10.617, e em outras
participacdes, que somam o valor de R$ 9. Parte dos dividendos e JSCP da CEMIG recebidos em 2015 esta alienada
fiduciariamente como garantia real das obrigages assumidas na Escritura Particular de 5% Emissdao de Debéntures

Simples. (Vide nota 1).

b. A Companhia possui com o EMG contrato de prestacdo de servicos firmado junto a Secretaria de Estado de Fazenda

(“SEF”).

c. Direitos de Créditos Autbnomos - Em 24 de julho de 2012, a Companhia firmou com o EMG contrato de cessdo e
aquisicao de Direitos de Crédito Autdnomos, tendo como intervenientes e anuentes o Itat Unibanco S/A, a Secretaria de
Estado de Fazenda de Minas Gerais e a Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais, que sdo livres e desembaragados de
quaisquer énus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e
preferéncias decorrentes da propriedade de referidos Direitos de Crédito Autdnomos, observados os termos, condi¢des e
restrigdes estabelecidos neste Contrato de Cessdo Onerosa e na Lei n® 19.266/10.
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O valor nominal adquirido foi de R$1.819.000, contudo, devido a natureza e & composi¢éo do total
de créditos cedidos, no momento da transferéncia dos créditos, a Companhia apurou um valor de
R$1.821.160, sendo que a diferenca de R$2.160 é objeto de ajuste entre 0 EMG e a Companhia,
conforme o primeiro aditamento ao contrato de cessdo. Esta diferenga teve como contrapartida a
rubrica de obrigagdes por repasse (vide nota explicativa 15).

Direitos de Créditos Autdbnomos estdo em conformidade com as informacgdes prestadas pela SEF
na data base de 31 de dezembro de 2015.

As parcelas a receber estdo classificadas em circulante e ndo circulante, conforme demonstrado a

sequir:
saldo em Variagao Atualizagio Contas a Saldo em
01/01/2014 Movimentagéo Renegociagao AVie . Recebimentos receber do 31/12/2014
reapresentado impairment monetaria EMG reapresentado
Circulante 395.913 (39.187) - - 21.043 (194.597) - 183.172
Néo Circulante 1.309.450 39.187 60.462 - 107.898 - 1.516.997
Ajuste a valor justo (494.836) - 129.748 - (365.088)
Impairment acumulado (344.071) - (60.462) (146.745) - - (551.278)
Totais 866.456 - - - 16.997 128.941 (194.597) - 783.803
saldo em Variaco Atualizacio Contas a Saldo em
31/12/2014 Movimentagéo Renegociagao AVle . Recebimentos receber do
. . monetéria 31/12/2015
reapresentado impairment EMG
Circulante 183.172 117.368 - - 15.225 (170.084) (5.370) 140.311
Néo Circulante 1.516.997 (117.368) 92.399 - 114.646 - (31.369) 1.575.305
Ajuste a valor justo (365.088) - 110.386 - - (254.702)
Impairment acumulado (551.278) - (92.399) (174.291) - - (817.968)
Totais 783.803 - - (63.905) 129.871 (170.084) (36.739) 642.946

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros estdo divulgadas na nota explicativa 24.0.

A segregacdo da composicdo da conta dos Direitos de Créditos Autbnomos ndo rompidos,
conforme prazo de realizacdo, estd demonstrada abaixo:

CARTEIRA DE RECEBIVEIS

CLASSIFICACAO SALDO DEVEDOR
Vencidos mas ndo rompidos 3.876
Até 12 meses 136.435
de 12 a 24 meses 112.382
de 24 a 36 meses 108.488
de 36 a 48 meses 104.619
de 48 a 60 meses 77.924
Apobs 60 meses 178.430
Total do valor nominal atualizado 722.154
Direitos Creditorios Rompidos (1) 993.462
Ajustes a valor justo (2) (254.702)
Impairment acumulado (3) (817.968)
Total 642.946

(1) Refere-se a créditos vencidos e ndo recebidos cuja inadimpléncia supera noventa dias, considerados rompidos pelas
normas do parcelamento.

(2) Refere-se ao custo de transacédo da carteira, dado pela diferenca entre o custo de aquisi¢ao da carteira e seu valor justo
no reconhecimento inicial, e é contabilizado pelo custo amortizado, usando o método dos juros efetivos.
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(3) Diferenga entre o valor contabil e o valor justo da carteira, em 31/12/2015.

c.i. As contas a receber do EMG, no valor de R$31.369, referem-se a parcelas de direitos creditorios

d.

pagas pelo contribuinte diretamente ao Estado de Minas Gerais, ainda ndo repassadas & Companhia.
Esses valores foram contabilizados no ativo ndo circulante, pois serdo objeto de encontro de contas
por ocasido da quitacdo das debéntures subordinadas. O valor de R$5.370 contabilizado no ativo
circulante refere-se a boletos pagos nos dois ultimos dias Uteis do exercicio, a serem creditados a
Companhia nos dois primeiros dias Uteis do exercicio subsequente (D+2).

A Companhia possui créditos ajuizados decorrentes de contrato de mutuo celebrado com a Goes
Cohabita Participagdes Ltda. em marco de 1989, por ocasido da alienagéo da participacéo acionaria
no Banco Agrimisa S.A. Em decorréncia da execucdo judicial e da incerteza juridica de sua
realizacdo, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou, em 20 de junho de 2002, pela
provisdo da perda total do crédito, cenario que permanece inalterado.

Direitos Creditérios do Empréstimo de AcOes, relativos a 68.582.845 acbes CMIG4,
correspondentes a obrigacdo assumida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse de devolvé-las,
conforme definido no Contrato de Empréstimo de Acoes (Vide nota 9).

9 Instrumentos financeiros de opcdes flexiveis de acdes

No escopo da repactuacao da 42 Emissdo de Debéntures, por meio da 5% Emissao de Debéntures, as
garantias dadas aos debenturistas foram reestruturadas. Além do empréstimo de 68.582.845 acOes
CMIG4, a nova estrutura contemplou a celebracdo de operacdes de opcoes flexiveis sobre agoes,
do tipo europeias, cujo preco de liquidacéo € dado pela média aritmética simples dos precos médios
de fechamento da CMIG4 (opgdes asiaticas). A tabela abaixo mostra as opgdes de venda, de
titularidade da Companbhia, e as op¢des de compra, lancadas pela Companhia, em 31 de dezembro
de 2015:

Opgodes de Venda Opgdes de Compra

Data de . X Prego de X X Preco de
Vendimento Titular |Quantidade Exercicio (RS) Titular Quantidade Exercicio (RS)
12/07/2019 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
13/01/2020 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
13/07/2020 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2021 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2021 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2022 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2022 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2023 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2023 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2024 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2024 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
13/01/2025 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
14/07/2025 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2026 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
13/07/2026 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2027 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2027 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/01/2028 MGI 3.609.623 7,35| Credit Suisse 3.609.623 15,00
12/07/2028 MGI 3.609.631 7,35| Credit Suisse 3.609.631 15,00
TOTAL 68.582.845 68.582.845
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O somatorio dos prémios referentes as opcles de venda é equivalente ao somatério dos prémios
referentes as opg¢des de compra, de modo que ndo houve pagamentos, nem recebimentos, relativos
a essas opgoes.

As opcgOes de venda correspondem a um ativo para a Companhia, dado que, em cada data de
vencimento, caso o prec¢o de liquidacdo seja inferior ao preco de exercicio, a Companhia recebera
a diferenca positiva entre o pre¢o de exercicio e o prego de liquidacao, multiplicada pela quantidade
de opgdes correspondente. As opgdes de compra, por sua vez, correspondem a um passivo para a
Companhia, dado que, em cada data de vencimento, caso o preco de liquidacdo seja superior ao
preco de exercicio, a Companhia pagara a diferenca positiva entre o preco de liquidacao e o prego
de exercicio, multiplicada pela quantidade de opgOes correspondente.

O modelo usado na apuracédo do valor justo dessas opcGes foi 0 Modelo Black & Scholes, ajustado
para acoes que pagam dividendos:

p= Xe "TN(—d,) — SN(—d,)e 9T

c=SN(dy)e 9 — Xe "TN(d,)

O'\/T d2 - dl - G\/T
Em que:

p: valor da opcéo de venda

c: valor da opcéo de compra

S: média aritmética simples dos precos médios de fechamento da CMIG4 nos 10 preges anteriores
a 31/12/2015

X: preco de exercicio de cada opgéo

r: taxa de juros livre de risco, em base anual, com capitalizagdo continua — fonte: curva dos DIs
futuros disponibilizada pela BMF&Bovespa

g: razdo entre os dividendos pagos anualmente e o prego da acao

T: tempo para 0 vencimento da opgdo, expresso em anos

o: volatilidade do prego da agdo, expressa ao ano

N: funcéo de distribuicdo normal acumulada

Considerou-se 0s seguintes parametros no célculo:
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Data de - Taxa de
X Volatilidade (o)| .
Vencimento juros (r)
12/07/2019 44,41% 15,45%
13/01/2020 41,22% 15,43%
13/07/2020 41,22% 15,40%
12/01/2021 38,97% 15,38%
12/07/2021 38,97% 15,33%
12/01/2022 37,71% 15,30%
12/07/2022 37,71% 15,31%
12/01/2023 38,97% 15,32%
12/07/2023 38,97% 15,28%
12/01/2024 38,97% 15,26%
12/07/2024 38,97% 15,30%
13/01/2025 38,97% 15,33%
14/07/2025 38,97% 15,31%
12/01/2026 38,97% 15,29%
13/07/2026 38,97% 15,31%
12/01/2027 38,97% 15,32%
12/07/2027 38,97% 15,32%
12/01/2028 38,97% 15,32%
12/07/2028 38,97% 15,32%

Versao : 2

O modelo Black & Scholes foi escolhido devido a sua facilidade de aplica¢éo e entendimento, na
medida em que a maioria dos pardmetros podem ser diretamente observados no mercado. A
primeira parte da equacdo de compra — SN(d1) — representa o preco de liquidacdo esperado em
cada data de vencimento de cada opgdo, trazido a valor presente; a segunda parte, representa o valor
esperado do preco de exercicio, também trazido a valor presente. Considera-se que o preco da acao
segue uma distribuigdo lognormal acumulada. O valor justo da opg¢éo de compra é a diferenca entre
as duas partes (preco de liquidac&o e preco de exercicio). O calculo do valor justo das opgdes de
venda é analogo, mas considera a diferenca entre preco de exercicio e preco de liquidacdo, dado
que a opcao de venda s0 sera exercida se seu preco de exercicio for superior ao pre¢o de liquidagao.
Abaixo, os resultados encontrados:

. . Valor Justo Total X . Valor Justo Total
Data de Valor justo Quantidade ) Valorjusto | Quantidade .
) . X (em milhares de . X (em milhares de
Vencimento unitario (em milhares) ) unitario (em milhares) )
reais) reais)

12/07/2019 1,1119 3.610 4.013 0,8615 3.610 3.110
13/01/2020 0,9562 3.610 3.452 0,8945 3.610 3.229
13/07/2020 0,9027 3.610 3.258 1,0358 3.610 3.739
12/01/2021 0,7823 3.610 2.824 1,0714 3.610 3.867
12/07/2021 0,7357 3.610 2.656 1,1887 3.610 4.291
12/01/2022 0,6541 3.610 2.361 1,2434 3.610 4.488
12/07/2022 0,6091 3.610 2.199 1,3454 3.610 4.856
12/01/2023 0,5991 3.610 2.163 1,4940 3.610 5.393
12/07/2023 0,5614 3.610 2.027 1,5734 3.610 5.679
12/01/2024 0,5245 3.610 1.893 1,6459 3.610 5.941
12/07/2024 0,4848 3.610 1.750 1,7155 3.610 6.192
13/01/2025 0,4481 3.610 1.617 1,7768 3.610 6.414
14/07/2025 0,4179 3.610 1.508 1,8249 3.610 6.587
12/01/2026 0,3901 3.610 1.408 1,8653 3.610 6.733
13/07/2026 0,3612 3.610 1.304 1,9031 3.610 6.869
12/01/2027 0,3348 3.610 1.208 1,9340 3.610 6.981
12/07/2027 0,3109 3.610 1.122 1,9580 3.610 7.068
12/01/2028 0,2883 3.610 1.041 1,9771 3.610 7.136
12/07/2028 0,2675 3.610 966 1,9910 3.610 7.187

TOTAL 38.770 105.761
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Tributos

Tributos a recuperar de IRPJ/CSLL

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - estimativa
Tributos retidos

Outros Tributos a Recuperar

Total

a. Tributos a recuperar

Versao : 2
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
22.949 3.530 22.949 3.530
- 5.349 219 5.349
11.436 17.601 12.580 19.165
- 1 - 1
34.385 26.481 35.748 28.045

Refere-se ao pagamento a maior de Pis, Cofins, Imposto de Renda e Contribui¢do Social em anos
anteriores, devidamente atualizados pela taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia — SELIC, conforme legislagdo vigente. O saldo remanescente serd compensado & medida
gue novos impostos a recolher forem apurados.

b. Tributos estimados

A Companhia e sua subsidiaria integral — EMIP, optaram pelo pagamento por estimativa de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social no exercicio de 2015, devendo apurar o Lucro real em

dezembro de 2015.

c. Tributos retidos

Valor do Imposto de Renda Retido na Fonte sobre as aplicagdes financeiras, recebimento de

Debéntures e JSCP.

Depositos judiciais

Controladora

Consolidado

Natureza 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Civel a. 3.178 3.237 3.178 3.237
Tributaria 583 583 583 583
Total 3.761 3.820 3.761 3.820

a. Depositos judiciais para garantia de execugdo de operacdes de crédito (Créditos em Liquidagdo) e
depositos, arrestos e bloqueios judiciais (“penhoras on- line””) sobre contas correntes e aplicagdes
financeiras da Companhia para garantias de honorarios de sucumbéncia;

Investimentos

Mutacao dos investimentos:
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Coligada Controlada
Helibras EMIP TOTAL

Saldos em 31 de dezembro de 2014 10.244 42.367 52.611
Participacdo no resultado abrangente da coligada (26.653) - (26.653)
Equivaléncia patrimonial - Parte Relacionada 19.470 4.866 24.336

Participagao no resultado do exercicio 15.234 4.866 20.100

Efeito de diluicdo na participacdo de coligadas 4.236 - 4.236
Reverséo dividendos a pagar - 4.900 4.900
Dividendos obrigatorios distribuidos - (1.156) (1.156)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.061 50.977 54.038
O quadro abaixo apresenta um sumario das informagdes financeiras da coligada/controlada:

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Helibras Helibras Emip Emip

Ativo circulante 1.220.192 934.977 12.265 47.617
Ativo ndo circulante 406.347 289.569 40.745 -
Total do Ativo 1.626.539 1.224.546 53.010 47.617
Passivo circulante 1.083.237 558.861 2.033 5.251
Passivo ndo circulante 510.809 583.415 - -
Patrimdnio Liquido 32.493 82.270 50.977 42.366
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.626.539 1.224.546 53.010 47.617
Receita liquida 581.575 671.303 1.061 -
Resultado do periodo/exercicio (35.902) (20.989) 4.867 20.630

12.1 Helicopteros do Brasil S.A. - HELIBRAS S.A.

A Companhia possui participacdo acionaria na Helibrés correspondente a 9,42% do Capital Social
e a 25% do Capital votante. Essa participacdo encontra-se classificada como investimento em
coligada, em conformidade com CPC 18 e art. 243 da Lei 6.404/76 (redagdo dada pela Lei
11.941/09), uma vez que a Companhia detém 25% de acdes ordinarias com direito a voto e possui

representante no Conselho de Administrag&o.

12.2 EMIP - Empresa Mineira de Parcerias S.A.

A Companhia tem participagdo em 100% do Capital Social da EMIP - Empresa Mineira de Parcerias
S.A. (subsidiéaria integral), o quadro abaixo apresenta a relacdo de pagamentos de contraprestacdes

efetuadas pela EMIP em nome do Estado aos parceiros privados.

A EMIP foi constituida incialmente com um capital social de R$533.274, totalmente subscrito e
integralizado pela MGI. Em 2013, parte do seu capital, correspondente a R$530.516, foi
reclassificado para “Obrigacdes por Repasses” tendo esses recursos a destinacdo de realizar os
pagamentos das contraprestac6es, efetuadas pela EMIP em nome do Estado aos parceiros privados,
das Parcerias Publico-Privadas — Minas Arena, Gestores Prisionais Associados e Minas Cidadao

Centrais de Atendimento.
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Parcerias Publico-Privadas 31/12/2014  movimentagdo  31/12/2015
saldo inicial adicoes saldofinal
Minas Arena - Gest&o de Instalagdes Esportivas S.A 136.809 137521 274.330
CGestores Prisionais Associados S/A - GPA 81.658 99.466 181.124
Minas Cidad&o Centrais de Atendimento S.A 21.341 25443 46.789
239.808 262435 502.243

Para fins de apresentacdo, os saldos relacionados a essa transacdo estdo apresentados liquidos,
conforme CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contéabeis. No quadro abaixo segue 0 sumario
da operacao.

- 31/12/2015
31/12/2015 ajuste divulgado

ATIVO
Contas a receber de clientes - EMG 502.243 (461.500) 40.743
Impacto no Ativo Total 514.510 (461.500) 53.010
PASSIVO
Obrigacdes por repasse - PPP 461.500 (461.500) -
Impacto no Passivo Total e PL 514.510 (461.500) 53.010

12.3 Impacto no Investimento da MGl

Com base nos itens acima mencionados, o investimento da MGI sobre a EMIP deve ser apresentado da
seguinte forma:

31/12/2015  31/12/2014

31/12/2015  ajust
auste divilgado  diwlgado

ATIVO

Investimento em Coligada 515.538 (461.500) 54.038 52.611
Impacto no Ativo Total 2.200.863 (461.500) 1.739.363 2.201.069
PASSIVO

Capital Social 1.802.526 (461.500) 1.341.026 1.052.152
Impacto no Passivo Total e PL 2.200.863 (461.500) 1.739.363 2.201.069

Os efeitos dos procedimentos de reclassificacdo efetuados no balango da MGI ndo afetam o Capital
Social e a quantidade de agdes da MGI que o Estado de Minas Gerais detém. Os mesmos foram
realizados para atendimento das normas contabeis brasileiras.

Outros investimentos
Controladora e Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

Participacdes ao valor justo a. 63.697 1.036.472
Participaces ao custo de aquisicdo  b. 9.934 9.934
TOTAL 73.631 1.046.406

a. Participagdes ao valor justo
Os valores justos dos investimentos da Companhia em instrumentos patrimoniais em 31 de dezembro

de 2015 estdo representados por 10.000.000 acdes preferenciais da Cemig e 154.640 acGes ordinarias
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da Copasa, e sao apurados por referéncia aos seus precos de fechamento na data base das demonstracoes
financeiras, classificados no nivel 1 — mercado ativo — preco cotado (veja nota 24.p).

a.1 Segregacéo das a¢bes da CEMIG

a. Em 28 de fevereiro de 2014, o acionista controlador, Estado de Minas Gerais, aumentou o Capital
Social da Companhia por meio de transferéncia de 65.965.387 agdes preferenciais, totalizando
R$870.743. Com este aporte de acOes, adicionado a 3.034.613 acbes preferenciais ja pertencentes
a MGI, foi constituida a garantia real 69.000.000 acGes preferencias, para a emissao de 650
debéntures, conforme Escritura Particular de 4% Emissdo de Debéntures Simples (vide nota 1).
Durante 0 ano de 2015, a Companhia efetuou aportes no valor total de R$439.550 como refor¢o
voluntario de garantia, visando assegurar o indice de Cobertura. Ao longo do exercicio, foi
desvinculado da aplicacdo o montante de R$312.960. Esse IC esta destacado conforme nota 14.c

Quantidade de acdes
Controladora e Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
CEMIG - bloqueadas 10.000.000 78.582.845
CEMIG - emprestadas 68.582.845 -
TOTAL 78.582.845 78.582.845

Os investimentos em instrumentos patrimoniais apresentaram a seguinte movimentacao:

Controladora e Consolidado

Cemig Copasa Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.032.579 3.893  1.036.472
Variagdo nos investimentos (550.866) (1.496) (552.362)
Acdes emprestadas Credit Suisse (420.413) - (420.413)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 61.300 2.397 63.697

Em 26 de agosto de 2015, no contexto da repactuacéo da 4% Emissao de Debéntures, conforme descrito
na nota 14.c, a Companhia firmou Contrato de Empréstimo de Acdes, visando o aluguel de 68.582.845
acOes para 0 Banco de Investimentos Credit Suisse.

Portanto, das 78.582.845 acGes que faziam parte do investimento da companhia em 31 de dezembro de
2015, 68.582.845 encontram-se emprestadas em 31 de dezembro de 2015, o que corresponde a 87% do
total de agdes. (vide nota 8.e)

Os ganhos e perdas referentes a variagdo liquida dos ativos financeiros acima foram reconhecidos em
outros resultados abrangentes e reconhecidos diretamente no patrimonio liquido (ajuste de avaliagdo
patrimonial).

A Administracdo da MGI, baseando-se nas Normas Contdbeis — NBC TG 38 (R3) — Instrumentos
Financeiros — decidiu por efetuar em 31/12/2015, o Impairment de 65.965.387 actes da CEMIG e na
Copasa em 154.640 acGes, langado no resultado abrangente conforme destacado no quadro abaixo:

Versédo : 2

~ . - Cotacédo em Reducéo do Valor Reducéo do Valor
Agles Quantidade | Custo Unitario Custo Total 31/12/2015 Recuperdwel unitario Recuperawel total
CEMIG 65.965.387 R$ 13,20 870.743 R$ 6,13 R$ 7,07 466.375
COPASA 154.640 R$ 25,18 3.894 R$ 12,45 R$ 10,22 1.580
TOTAL 467.955

Os investimentos em titulos e valores patrimoniais sdo classificados como ativos financeiros disponiveis
para venda, conforme nota explicativa 24.q.
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Os investimentos da Companhia, em instrumentos patrimoniais abaixo foram mensurados pelo valor de
custo dada a inexisténcia de informacdes disponiveis e confiaveis sobre os valores justos dos ativos.

Esses investimentos estdo representados por grande parte de 71.195 acOes preferenciais e 45 acgbes
ordinérias de cada uma das Companhias listadas abaixo:

Gerdau Acominas S.A.

Gerdau Acos Longos S.A.
Gerdau América do Sul Participacdes S.A.
Gerdau Acos Especiais S.A.

Outros

TOTAIS

Debéntures

Controladora e Consolidado

31/12/2015 31/12/2014
4.376 4.376
4.000 4.000
876 876
574 574
108 108
9.934 9.934

Os saldos devedores das Debéntures em 31 de dezembro de 2015 estdo assim evidenciados:

Saldo em

CONTROLADORA ECONSOLIDADO

Tipo 01/01/2014 Emisséo Movimentacdo  Atualizacdo Amqrtlzagao Amqrtl;agao Saldoem
juros principal 31/12/2014
reapresentado
Debéntures Subordinadas (a)
Parte Relacionada
Passivo circulante 267.578 462.606 112.429 (162.493) (674.622) 5.498
Passivo ndo circulante 1.244.306 (462.606) - - - 781.700
Custo amortizado (635.397) 111.367 - - - (524.030)
Total 876.487 111.367 112.429 - 162.493,00 - 674.622,00 263.168
Debéntures Seniores (b)
Passivo circulante 228.441 (77.380) 23.194 (23.310) (97.916) 53.029
Passivo ndo circulante - 77.380 - - - 77.380
Total 228.441 - 23.194 (23.310) (97.916) 130.409
Debéntures 42 emisséo (c)
Passivo circulante (639) 55.216 (9.924) 235 44.888
Passivo ndo circulante 642.736 639 643.375
Total 642.736 55.216 (9.924) 235 688.263
TOTAL DE DEBENTURES 1.104.928 642.736 111.367 190.839 (195.727) (772.303) 1.081.840
Passivo circulante 496.019 384.587 190.839 (195.727) (772.303) 103.415
Passivo ndo circulante 608.909 642.736 (273.220) 978.425
28

PAGINA: 72 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas

Versao : 2

MGi

MGI - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

CONTROLADORA ECONSOLIDADO

Saldo em Amortizacéo Amortizagao
Tipo 31/12/2014 Emissdo Movimentacdo  Atualizacédo . ¢ ruzag
juros principal 31/12/2015
reapresentado
Debéntures Subordinadas (a)
Parte Relacionada
Passivo circulante 5.498 - - 87.685 93.183
Passivo néo circulante 781.700 - - - 781.700
Custo amortizado (524.030) - 40.604 - (483.426)
Total 263.168 - 40.604 87.685 391.457
Debéntures Seniores (b)
Passivo circulante 53.029 - 48.908 16.679 (16.702) (52.954) 48.960
Passivo néo circulante 77.380 - (48.908) - - - 28.472
Total 130.409 - - 16.679 (16.702) (52.954) 77.432
Debéntures 42 emisséo (c)
Passivo circulante 44.888 - 643.375 95.648 (140.940) (642.971)
Passivo néo circulante 643.375 - (643.375)
Total 688.263 - - 95.648 (140.940) (642.971)
Debéntures 52 emisséo (d)
Passivo circulante - (405) 10.096 9.691
Passivo ndo circulante - 643.682 - - 643.682
Total - 643.682 (405) 10.096 653.373
TOTAL DE DEBENTURES 1.081.840 643.682 40.199 210.108 (157.642) (695.925) 1.122.262
Passivo circulante 103.415 - 691.878 210.108 (157.642) (695.925) 151.834
Passivo néo circulante 978.425 643.682 (651.679) 970.428

a) Debéntures de 22 Emissdo — Subordinadas

Em 24 de Julho de 2012, a Companhia emitiu 181.900 debéntures da espécie subordinada, no valor
total de R$1.819.000, com vencimento em dez anos, atualizadas por 85% da taxa DI. Todas as
debéntures foram subscritas pelo EMG e usadas para realizar o pagamento da cessao dos Direitos

de Crédito Autdnomos & Companhia.

O prazo de amortizacdo das Debéntures Subordinadas é de 10 anos - o vencimento final ocorrera
em 24 de julho de 2022; entretanto, pode ser feita amortizacdo extraordinaria, a critério da
Emissora, condicionada a 90% do volume excedente dos recebiveis dos direitos de crédito

autdbnomos, apds pagamentos das obrigacdes da Debéntures Seniores.

Desde que as Debéntures Seniores estejam integralmente amortizadas ou resgatadas, a Companhia
podera, a seu exclusivo critério, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
Subordinadas, que serd calculado pelo valor devido até a data do resgate (valor nominal das
debéntures, acrescido de juros), somado ao prémio, definido como a diferenca positiva entre o saldo

dos direitos de crédito autdnomos e o valor devido.

O resgaste antecipado facultativo total podera ocorrer mediante a dacdo em pagamento do saldo
dos Direitos de Crédito Auténomos, definido como a diferenca entre a totalidade dos direitos
creditorios cedidos e o valor correspondente dos direitos creditdrios pagos até a data do resgaste
antecipado. Portanto, os parcelamentos classificados como “Rompidos”, ou seja, aqueles cuja
inadimpléncia supera noventa dias, nos relatorios enviados mensalmente pela SEF, poderdo ser
usados no pagamento do resgaste antecipado facultativo. Nao hd nenhuma clusula restritiva para

as Debéntures Subordinadas.
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b) Debéntures de 32 Emisséo - Seniores

Em 30 de agosto de 2012, foram emitidas 31.600 debéntures seniores, no valor total de R$316.000,
ndo conversiveis em agdes, remuneradas pela taxa DI + 3,25% a.a., da espécie com garantia real,
dada pelos Direitos de Crédito Autdnomos cedidos a titulo oneroso pelo EMG. Estéo previstos
pagamentos mensais de juros e de amortizaces - havia caréncia de seis meses para inicio das
amortizacdes, que comecaram a ocorrer em 30 de margo de 2013 -, com vencimento final previsto
para 30 de agosto de 2017. A integralizag&o e a subscri¢do ocorreram em 10 de setembro de 2012,
pelo total de R$316.777, sendo a diferenca atribuida a correcdo pelos mesmos parametros de

remuneracdo, desde a emissdo até a data de integralizacéo.

Os custos operacionais para a captacdo dos recursos foram suportados pelas debéntures da terceira-
emissao, por ter sido a Unica a ser ofertada no mercado primario, originando a totalidade dos

recursos de caixa da operacao.

Para a estimativa do Impacto dos Custos de transagdo no resultado do exercicio e da Taxa Interna
de Retorno (TIR), foram considerados os indices dos Depdsitos Interbancarios (DI)’s conhecidos
até 31 de dezembro de 2015 e repetindo-se o Ultimo para as datas subsequentes. A TIR foi calculada

sobre o fluxo de caixa mensal estimado, transformada em equivaléncia ao ano.

Impacto dos Custos de Transacao nas DRE's
Debéntures Debéntures 32 Emisséao

Taxa Interna de Retorno 12,49%

(TIRa.a.)
2012 1.247
2013 2.861
2014 1.960
2015 1.366
2016 703
2017 158
Total 8.295

A escritura pablica da terceira Emissdo de Debéntures Seniores contém clausulas restritivas
("covenants"), que consistem no indice de Cobertura ("1C") e no indice de Garantia Real ("IGR"),
ambos apurados mensalmente pelo agente fiduciario da Terceira Emissdo. O IC é dado pelo
quociente entre: (i) os recebimentos dos Direitos de Crédito Autdnomos cedidos a companhia no
més; e (ii) a soma das obrigacdes pagas ou devidas no més (juros e amortizacao), ndo podendo ser

inferior a 1,8.

O IGR é dado pelo quociente entre: (i) o somatorio dos direitos de crédito autbnomos vincendos
até 30 de agosto de 2017, acrescido dos saldos da conta de servigo da divida e da conta de
pagamento, no Gltimo dia atil do més anterior ao apurado; (ii) saldo devedor das debéntures no
Gltimo dia util do més anterior ao més apurado, ndo podendo ser inferior a 200%. A conta de servico
da divida é sempre ajustada de maneira que mantenha saldo igual ou superior ao somatério das

préximas seis parcelas vincendas de amortizagdo e remuneracdo das Debéntures Seniores.

A Companhia acompanha o fluxo de realizagdo e efetua o calculo destes indices, que, em 31 de

dezembro de 2015, foram amplamente atendidos:

32 Emisséo de Debéntures Simples
Covenants - indices de acompanhamento das garantias*
Més de Referéncia IC IGR
dez/15 2,36 304,00%

* Os indices IC e IGR séo instrumentos do Agente Fiduciério da terceira emissao, sendo calculados por este com intuito de acompanhar

0 comportamento das garantias.
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c) Debéntures de 42 Emissdo e Debéntures da 52 Emissédo

Em 30 de maio de 2014, a Companhia emitiu 650 debéntures da espécie com garantia real, no total
de R$650.000, com vencimento em 18 anos, remuneradas pelo seu valor unitario equivalente a
100% das taxas medias referenciais para depositos interfinanceiros no Brasil — DI, acrescidas de
spread de 3,4376% a.a. Essas debéntures foram objeto de distribuicao publica com esforgos restritos
de colocagéo, nos termos da Instrucdo da CVM n°476/2009, sob o regime de garantia firme de
colocagéo com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Em 26 de agosto de 2015, a Companhia assinou a Escritura da 5 Emisséo de Debéntures, que prevé
a emissdo de até 900 debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, de sua 5 (quinta) emissao,
sendo que a primeira integralizacdo das debéntures da 5% emissdo ocorreu, em 26 de novembro de
2016, por meio da dagdo em pagamento das debéntures da 4% emissao, as quais foram canceladas.

As Debéntures da 5 Emissao fardo jus a uma remuneracao correspondente a 100% (cem por cento)
das taxas médias dos Certificados de Deposito Interfinanceiro — CDI, acrescida de spread que
dependera da quantidade de debéntures integralizadas até o fim do periodo de oferta, que durara

180 dias, conforme tabela baixo:

Quantidade de debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas

Juros ao ano (CDI+)

até 650 debéntures 3,4376%
de 651 a 675 debéntures 3,3912%
de 676 a 700 debéntures 3,3449%
de 701 a 725 debéntures 3,2985%
de 726 a 750 debéntures 3,2521%
de 751 a 775 debéntures 3,2057%
de 776 a 800 debéntures 3,1653%
de 801 a 825 debéntures 3,1249%
de 826 a 850 debéntures 3,0844%
de 851 a 875 debéntures 3,0440%
de 876 a 900 debéntures 3,0035%

A 5* Emissdo manteve o principal “covenant” da 4* Emissdo, 0 Indice de Cobertura (IC), com
algumas modificacGes em seu calculo, para contemplar o “valor do hedge”, dado pelo produto da
quantidade de opcOes de venda (68.582.845) e do prego de exercicio dessas opgdes. Caso o IC, que
é apurado em todos os dias Uteis, torne-se inferior a 155% (cento e cinquenta e cinco por cento), a
emissora devera proceder refor¢o de garantia para restabelecer o IC no patamar minimo de 185%.
Em contrapartida, caso, em qualquer data de verificacdo, o IC seja superior a 215% e ndo tenha
havido ou esteja em curso evento de vencimento antecipado ou evento de avaliacdo, a emissora
pode requerer ao agente de garantia a liberagdo do excesso de recursos até o IC retornar ao patamar
de 185%. A Companhia pode, ainda, proceder complemento voluntario de garantia de forma que o
IC atinja, no minimo, 160%, em até dois dias apds o rompimento. Neste periodo, houve necessidade

de complemento voluntario de garantia, conforme explicado na nota 13.a.1.

O pagamento das debéntures é garantido pela: (i) alienagdo fiduciaria de 10.000.000 (dez milhdes)
de acles preferenciais de emissdo da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG de
titularidade da Companhia; (ii) cessdo fiduciaria dos direitos creditérios, presentes e futuros, de
titularidade da Companhia, decorrentes do Contrato de Hedge, conforme definido na Escritura da
Quinta Emissdo; (iii) cessdo fiduciaria dos direitos creditorios, presentes e futuros, de titularidade
da Companbhia, decorrentes do Contrato de Empréstimo de Acoes, conforme definido na Escritura
da Quinta Emissdo; e (iv) cessdo fiduciaria da conta corrente n® 72913 mantida junto a agéncia 001
do Banco Credit Suisse. As garantias reais serdo compartilhadas entre os titulares das debéntures
da 42 Emisséo, os titulares das debéntures da 5% Emisséo, e o Credit Suisse Préprio Fundo de
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Investimento Multimercado Investimento no Exterior.

15  Obrigaces por repasses

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Obrigacdes com ex-acionistas do Bemge a. 11.402 7.043 11.402 7.043
Recursos da venda de imdéveis de terceiros -
Parte Relacionada b. 342 69 342 69
Créditos de terceiros C. 324 405 1.010 405
Obrigacdes com EM G - Partes relacionadas d. 2.160 2.160 2.160 2.160
Outras obrigacdes 26 24 26 42

14.254 9.701 14.940 9.719
Circulante 12.094 7.541 12.780 7.559
Né&o Circulante 2.160 2.160 2.160 2.160

a. Valores retidos do resultado da recuperacao de créditos do Bemge, conforme contrato de cesséo de
créditos firmado entre a Companhia e Bemge (veja nota 1), destinados a cobertura de despesas com
a recuperacao de créditos e eventuais condenagdes em honorarios de sucumbéncia, cujo montante

foi definido pelo Conselho de Administrag&o;

b. Recursos a repassar oriundos da venda de imdveis pertencentes ao EMG e administrados pela
Companhia, conforme contratos de prestacdo de servicos firmados junto a SEF e SEPLAG. Os
recursos da venda desses imdveis sao recebidos pela Companhia e repassados ao EMG quando da

finalizacdo do processo licitatorio de alienacao;

c. Créditos decorrentes da recuperacdo de créditos em liquidagdo conforme contrato de prestacéo de

servicos de administracdo de ativos a serem repassados ao EMG.

d. Valor relativo a diferenca apurada na cessao dos direitos de crédito autbnomos, conforme descrito

na nota 8.c.

16 Imposto de renda e contribuicéo social

A Companbhia e sua subsidiéria adotam a apuragdo de IRPJ e CSLL com base no lucro real anual com
recolhimentos mensais por estimativa ou balancete de reducdo ou suspenséo. Os tributos definitivos sdo
apurados ao término do exercicio. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apurou Base de calculo
Negativa de IRPJ/CSLL, que serd controlado na parte B do Lalur, e suas devidas deducbes nos

exercicios seguinte, conforme legislacéo vigente.

Controladora EMIP Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

reapresentado reapresentado reapresentado
Resultado antes dos impostos (611.512) 183.197 7.338 31.248 (609.041) 193.815
Juros sobre capital préprio - (35.883) - - - (35.883)
Receita de dividendos (35.444) (245.566) - - (35.444) (245.566)
Equivaléncia patrimonial (24.336) (40.649) - - (19.469) (20.019)
Despesas ndo dedutiveis 639.478 128.402 - 54 639.478 128.456
Base de céalculo para IRPJ (31.814) (10.499) 7.338 31.302 (24.476) 20.803
Total Imposto de renda e - - (2.471) (10.618) (2.471) (10.618)
contribuicao social
Taxa efetiva 0,00% 0,00% 33,67% 33,92% -10,10% 51,04%
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O passivo fiscal diferido refere-se aos ajustes de avaliagdo patrimonial dos investimentos mensurados
pelo valor justo, conforme demonstrado abaixo:

Saldo bruto de ajustes de avaliagdo patrimonial

Imposto de renda (15% + adicional 10%)
Contribuicéo social (9%)
Passivo fiscal diferido

Saldo acumulado do Passivo Fiscal diferido

Partes relacionadas

Saldo

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
21.607 106.013 21.607 106.013
(5.402) (26.503) (5.402) (26.503)
(1.945) (9.541) (1.945) (9.541)
(7.346) (36.044) (7.346) (36.044)

Controladora e Consolidado

31/12/2014 Movimentagao

31/12/2015

36.044 (28.698)

7.346

A Companhia tem como controlador 0 EMG e as transacfes entre a Companhia e suas partes
relacionadas abrangem as seguintes operacdes: (i) valores a receber decorrente de servigos prestados ao
EMG e valores a receber da EMIP referentes ao convénio firmado entre as partes; (ii) valores a repassar
ao EMG conforme contrato de prestacdo de servico firmado junto a SEF; (iii) debéntures subordinadas
subscritas pelo EMG; (iv) dividendos da Cemig, Helibras e EMIP; (v) resultado de equivaléncia
patrimonial relativo & participagdo na Helibras e na EMIP.

31/12/2015 31/12/2014 reapresentado
Estado . . . Estado . . .
Notas de MG Helibras  Cemig Emip Total de MG Helibras Cemig Emip Total
Ativos
Circulante: 8 10.617 1.257 11.882 7 12.209 4,948 17.164
Contas a receber 8 8 10.617 1.257 11.882 7 12.209 4,948 17.164
Nao Circulante: 31.369 - 31.369 1.748 - 1.748
Contas a receber 8 31.369 31.369 1.748 1.748
Passivos
Circulante 93.525 93.525 5.567 5.567
ObrigacBes por Repasse 15 342 342 69 69
Debéntures 22 emissdo 14 93.183 93.183 5.498 5.498
Nao Circulante 300.434 300.434 49.143 49.143
Debéntures 22 emissdo 14 298.274 298.274 46.983 46.983
Obrigacdes por Repasse 15 2.160 2.160 2.160 2.160
31/12/2015 31/12/2014 reapresentado
Estado - . . Estado . . .
& MG Helibrds  Cemig Emip Total & MG Helibréas Cemig Emip Total
Receitas 2.049 19.470 47.921 4.867 74.307 2.814 20.018 259.581 20.631 303.044
Servigos Prestados 19 2.049 - 2.049 2.814 - 2.814
Participagbes 19 47921 47921 250,581
Acionérias 259.581
Equivalencia 12 19.470 4867 24337 20631 40.649
Patrimonial - 20.018
Outros Resultados abrangentes 26.653 26.653
Custo com debéntures 20 87.685 87.685 112.429 112.429
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Adicionalmente, considerando que as transacfes da Companhia séo realizadas predominantemente com
partes relacionadas, seja através da prestacdo de servicos ao seu controlador (EMG), ou a manutencgéo
de seus investimentos em empresas coligadas e controladas, os resultados das opera¢fes da Companhia
poderiam ser diferentes daqueles que seriam obtidos com partes néo relacionadas.

Remuneracgéo do pessoal-chave da Administragdo

O pessoal-chave da administracdo inclui os membros do conselho de administracdo e diretores
estatutarios, com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da
Companhia. Nao existem beneficios no curto nem no longo prazo ou remuneragdo baseada em agoes e
a remuneracdo do pessoal-chave da administracdo da Companhia compreende:

31/12/2015 31/12/2014

Honorarios e Encargos 1.116 1.019
Diretoria 822 743
Conselho de Administracdo 294 276

Patriménio liquido
a. Capital social

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$3.000.000. Em 29 de
abril de 2015, conforme Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, os acionistas deliberaram que o
saldo remanescente do Lucro Liquido, no montante de R$179.275, foi destinado para o aumento do
capital social da Companhia sem emissdo de novas agoes.

Em 29 de setembro de 2015, o Estado de Minas Gerais aumentou o capital da Companhia em R$95.000,
a ser integralizado até 31 de janeiro de 2016, em moeda corrente nacional, sem emissdo de novas acdes,
com a finalidade de aporte de capital na subsidiaria EMIP.

Com base nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societéria, 0s
pronunciamentos, as orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs), em especial o CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, item 11, que menciona a
definicdo de passivo financeiro e instrumento patrimonial, entende-se que nesta operagdo ha obrigacdo
de entrega de ativos financeiros (repasse para convénios e PPP) e que pela esséncia, deve ser registrada
como passivo financeiro.

Assim previsto, a MGI reclassificou o capital apds os aportes e reduces, efetuados pelo Estado de
Minas Gerais no valor de R$1.547.124, do Patrimonio Liquido, conta de “Capital Social”, para 0 Passivo
nao circulante, conta de “Obrigac¢des por Repasse”.

Controladora e Consolidado
31/12/2014 movimentacdes 31/12/2015

Capital Social 2.544.816 274.274 2.819.090

Capital Social a Integralizar - (71.250) (71.250)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 140.310 140.310
Reclassificacdo obrigacdo por Repasse PPP (407.040) (54.460) (461.500)
Reclassificacdo obrigacdo por Repasse Convénios (1.085.624) - (1.085.624)
Total Obrigacdes por Repasse (1.492.664) (54.460) (1.547.124)
Capital Social ajustado - CPC 39 1.052.152 288.874 1.341.026

A Companhia podera emitir acBes ordindrias, dentro do limite do capital autorizado por deliberacdo do
Conselho de Administragdo (CA). Aumentos do capital acima do capital autorizado sdo de competéncia
de Assembleia Geral, mediante submissdo das propostas de aumento de capital pelo Conselho de
Administracdo. Tal procedimento também devera ser adotado no caso de integralizagdo em bens.
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O Capital Social da Companhia é composto por 575.928.712 acdes ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal. A composicao acionaria da Companhia é a seguinte:

Posicdoem 31/12/2014 Posicdoem 31/12/2015
Acionistas Quantidade de Ac¢des % Quantidade de Ac¢des %
Estado Minas Gerais 575.674.222 99,9558% 575.674.222 99,9558%
BDMG 165.323 0,0287% 165.323 0,0287%
CEMIG 53.307 0,0093% 53.307 0,0093%
Acbes em Tesouraria 35.860 0,0062% 35.860 0,0062%
Total 575.928.712  100,0000% 575.928.712  100,0000%

b. Reserva legal

A reserva legal é constituida na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio estando limitada a 20%
do capital, nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015
e ndo foi constituida reserva legal, visto que a Companhia apresentou resultado liquido negativo. No
encerramento de 31 de dezembro de 2014, a reserva legal ndo foi constituida porque foi utilizada para
compensar prejuizos acumulados do ano anterior.

Controladora e Consolidado

31/12/2014
31/12/2015 reapresentado
Resultado (611.512) 183.197

c. Agdes em tesouraria
A Companhia possui em tesouraria 0 montante de 35.860 ac¢Oes ordinarias.
d. Retencdo de Lucros

A Companhia néo efetuou retengdo de lucros no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015, em
razdo de ter apresentado resultado liquido negativo.

e. Dividendos
O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25%
do resultado do periodo, ajustado na forma da lei. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015,
a Companhia ndo efetuou distribuigdo de dividendos.

f. Juros sobre capital préprio
A Companhia tem como pratica o calculo mensal de juros sobre o capital proprio com base na Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente no exercicio. A distribuicdo de juros sobre capital proprio, a serem

imputados ao valor dos dividendos obrigat6rios do presente exercicio, observa os limites previstos na
Lei n° 9.249/95.
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g. Lucro liquido por agéo basico

Média quant. a¢des periodo (em mil)

Resultado do periodo

Resultado lote mil agdes (em R$)

h. Prejuizos acumulados

Controladora

Versao : 2
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Consolidado

31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
31/12/2015 reapresentado reapresentado
575.929 575.929 575.929 575.929
(611.512) 183.197 (611.512) 183.197
(1.062) 318 (1.062) 318

A Companbhia identificou que ativos (direitos creditorios — nota 08) e passivos financeiros (debéntures
subordinadas — nota 14), ndo estavam sendo mensurados de forma adequada. Os ajustes impactaram
diretamente na reducdo dos resultados dos exercicios de 2012 a 2014 e, consequentemente, a
Companhia distribuiu JCP e dividendos a maior, assim como integralizou reserva de capital
indevidamente. O impacto de tais ajustes estd demonstrado nos prejuizos acumulados da Companhia.

A Companhia contratou um escritorio de Advocacia especializado para analisar os efeitos tributarios e

societarios relevantes a esta reapresentacao. Até esta data, tais estudos ndo foram concluidos e validados
pela administracéo.

Receita

a.

b.

Receitas de servigos - parte Relacionada

Receitas de recuperagéo de créditos

Receita de participagdo acionaria Cemig - Parte

Relacionada
Receitas de atualizagdo de créditos
Receitas de vendas de imdveis

@

Ajuste amortizag&o reconhecimento inicial DCA

Impostos sobre servigos (ISS)
PIS/COFINS
Receita Total

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2015 S1/12/2014 31/12/2015 31122014

reapresentado reapresentado
2.049 2.814 2.049 2.814
7.800 5.576 7.800 5.576
47.997 260.274 47.997 260.274
129.871 128.941 129.871 128.941
- 1.166 -
110.386 129.748 110.386 129.748
(102) (147) (102) (141)
(1.995) (2.122) (2.100) (2.122)
296.006 525.090 297.067 525.090

As receitas de atualizacdo de créditos decorrem da atualizacdo dos créditos autbnomos cedidos,
corrigidos de acordo com a legislagéo estadual e resolucdes da SEF vigentes na celebracdo de cada

contrato de parcelamento.

As receitas de participacdes acionarias estdo representadas por dividendos e juros sobre o capital
proprio decorrente de outros investimentos em titulos patrimoniais, abaixo descriminados:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

reapresentado reapresentado

Cemig 47.921 259.581 47.921 259.581
Copasa 13 175 13 175
Gerdau Agominas S.A. 62 492 62 492
Outras 1 26 1 26
47.997 260.274 47.997 260.274
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Custos
Controladora Consolidado
Nota 31/12/2015 81/12/2014 31/12/2015 81/12/2014

reapresentado reapresentado
Pessoal 3.784 3.807 3.784 3.807
Obrigacdes por repasse 4.360 3.240 4.360 3.240
Servigos de terceiros 827 593 827 593
Despesas judiciais 331 144 331 144
Juros sobre Debéntures (a) 210.108 190.839 210.108 190.839
Amortizagao de custos de transacéo 1.769 2.196 1.769 2.196
Ajuste amortizacdo rec. inicial debéntures  14.a 40.604 111.367 40.604 111.367

Custos dos Iméveis Vendidos - - 1.805 -
Demais custos 122 152 122 152
261.905 312.338 263.710 312.338

a. Os juros decorrem das atualizacdes das Debéntures Subordinadas (22 Emissdo), Debéntures
Seniores (32 Emisséo), Debéntures de 42 Emissdo e Debéntures de 5% Emissao.

Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Receitas Financeiras
Receitas aplicacdes financeiras 44,908 80.666 54.423 112.456
Receitas com titulos e valores mobiliarios 2.202 1.898 2.202 1.898
Receitas de atualizagdo de créditos 3.000 452 3.061 460
PIS/ICOFINS (4.497) - (4.572) -
45.613 83.016 55.114 114.814

Despesas Financeiras
I0F (502) (632) (558) (632)
Outras despesas (6) (310) (6) (310)
(508) (942) (564) (942)
Resultado Financeiro Liquido 45.105 82.074 54.550 113.872

Convénios

Em 08 de outubro de 2013, a Companhia recebeu do acionista controlador, Estado de Minas Gerais,
autorizacdo para promover aumento do capital social, no montante de R$864.980, com recursos
orcamentarios originarios de operagdes de credito contratadas pelo Estado de Minas Gerais com 0 Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —- BNDES e com o Banco do Brasil, nos montantes
de R$730.677 e R$134.303, respectivamente. Em 05 de junho de 2014, o EMG efetuou nova
integralizacdo de capital com recursos orcamentarios oriundos de operacGes de crédito contratadas
junto ao Banco do Brasil no valor de R$53.761.

Em 01 de julho e em 30 de setembro de 2014, o acionista EMG, integralizou R$154.321 e R$12.562,
respectivamente, sendo R$25.683, com recursos orcamentarios oriundos de operacGes de crédito
contratadas pelo EMG junto ao Banco do Brasil, e o restante R$141.200, refere-se as operacfes de
credito junto ao BNDES, totalizando o valor de repasse em R$1.085.624, cujo objetivo desses aportes é
promover, por meio de convénios com entidades publicas municipais, autarquias e fundacdes, acdes que
visem o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais.

Do valor mencionado, até 31 de dezembro de 2015 foram repassados R$1.051.007 aos municipios em
parceria com as Secretarias de Estado responsaveis pelas politicas publicas setoriais. Este valor esta
apresentado liquido das devolugdes recebidas dos municipios convenentes a titulo de prestagéo de contas
de convénios ja encerrados. A movimentacdo esta demonstrada abaixo:
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Controladora e Consolidado

Convénios 31/12/2014 movimentagao 31/12/2015
saldo inicial saldo final

Sec. Est. Agricultura, Pecudria e Abastecimento — SEAPA 17.957 (12.568) 5.389
Sec. Est. Des. ¢ Int. do Norte e Nordeste de MG— SEDINOR 1.925 (10) 1.915
Sec. Est Desenvolvimento Regional, Politica Urbana — SEDRU 87.367 11,552 98.919
Sec. Est. Defesa Social - SEDS 10.131 6.461 16.592
Sec. Est.Turismo de MG- SETUR 14.733 ©)] 14.725
Sec. Est.Transp.Obras Pablicas de MG— SETOP 837.940 26.946 864.886
Sec. Est.Desenv.Social de MG - SEDESE 35.996 (3.954) 32.042
Sec. Est. Governo - SEGOV 181 (] 180
Sec. Est. Cultura - SEC - 12.759 12.759
Sec. Est. Desenvolvimento Econémico - SEDE - 3.600 3.600

1.006.230 44.777 1.051.007

A prestacdo de contas destes convénios devera ser feita pela Convenente 8 MGl ao final dos prazos dos
convénios ou dos aditamentos efetuados. O prazo estabelecido é de 90 dias da data de término do
Convénio. Essa prestacéo de contas tem como objetivo confirmar o cumprimento do objeto do convénio
quanto a sua execucao fisica e financeira, além do atingimento do objetivo social. A ndo comprovacgao
do atingimento dos preceitos definidos nos contratos de Convénios determina o impedimento de novos
repasses de recursos e a promogdo de tomada de contas especial com o ressarcimento dos valores
atualizados repassados as convenentes.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia apresentava em seus controles internos o total de 286
conveénios vencidos sem a respectiva validagdo da prestacdo de contas por parte das Secretarias, levando
em consideracdo que as inspecdes fisicas foram delegadas a estas Secretarias e sdo requisitos para a
aprovagao, aprovagdo com ressalvas ou reprovacdo das contas. O total de convénios celebrados com
estas entidades e que se encontram por ora vencidos e sem a respectiva prestagdo de contas monta a

R$584.891 mil.
Controladora e Consolidado
Convénios Valor do Convénio Quantiﬁdgde G
Cnwenios
Sec. Est. Agricultura, Pecuaria ¢ Abastecimento — SEAPA 4.830 49
Sec. Est. Des. e Int. do Norte e Nordeste de MG— SEDVAN 1925 28
Sec. Est Desenvolvimento Regional, Politica Urbana — SEDRU 42.866 157
Sec. Est.Turismo de MG— SETUR 8.486 26
Sec. Est.Transp.Obras Publicas de MG— SETOP 520.081 8
Sec. Est.Desenv.Social de MG - SEDESE 3.773 16
Sec. Est. Governo de MG - SEGOV 181 1
Sec. Est.Desenv.Econdmico de MG - SEDESE 2.749 1
584.891 286

A administragdo tem efetuado cobrancas junto as respectivas Secretarias no sentido de agilizar referida
prestacdo de contas e aprimorando 0s seus controles internos no sentido de conciliar as informacdes da
area de convénios com o Sistema de Gestdo de Convénios da Secretaria de Estado de Governo de Minas
Gerais.
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Apresentacdo em base liquida

a) Para atendimento as melhores préticas contabeis, a Companhia reclassificou o aporte de capital,
recebido do acionista controlador EMG, da conta de Capital Social do Patriménio Liquido para
Obrigacdes por Repasse no Passivo ndo circulante, pois os recursos originados desta transacdo sao
exclusivos para repasses aos conveniados, caracterizando-se, portanto, como obrigacdo da Companhia,
conforme requerido pelo CPC 39 — Instrumentos Financeiros.

Além disso, a reclassificacdo adotada é usada para adequar a esséncia da operagdo como um passivo,
em razdo da auséncia de perenidade requerida pela Lei Societaria para o Capital Social.

As reclassificacdes efetuadas no Patrimonio Liquido da Companhia, ndo produzem efeitos societarios e
ndo afetam a quantidade de a¢des que o Estado de Minas Gerais detém na MGI.

b) Por se tratar de um ativo financeiro e um passivo financeiro o qual a administragdo tem a
intencdo de executa-los simultaneamente e por entender que detém o direito legal de executar em base
liquida, para fins de apresentacdo, os saldos relacionados a essa transacao estéo apresentados liquidos
entre seus ativos e passivos nessas demonstracdes financeiras, conforme demonstrado a seguir:

Controladora

31/12/2015 ajuste 31_'/12/2015
divulgado
ATIVO
Titulos e VValores Imobiliarios 192.976 (34.617) 158.359
Ctas a rec de clientes e outros Creditos 2.471.175 (1.051.007) 1.420.168
Impacto no Ativo Total 3.251.968 (1.085.624) 2.166.344
PASS IVVO
Obrigagbes por repasse 1.087.784 (1.085.624) 2.160
Impacto no Passivo Total e PL 3.251.968 (1.085.624) 2.166.344
Consolidado
31/12/2015 ajuste 33_'/12/2015
divulgado
ATIVO
Titulos e VValores Imobiliarios 192.976 (34.617) 158.359
Ctas a rec de clientes e outros Creditos 2.511.918 (1.051.007) 1.460.911
Impacto no Ativo Total 3.252.744 (1.085.624) 2.167.120
PASSIVVO
Obrigagdes por repasse 1.087.784 (1.085.624) 2.160
Impacto no Passivo Total e PL 3.252.744 (1.085.624) 2.167.120

Contingéncias ndo provisionadas

O principal processo da Companhia com grau de risco considerado pelos seus assessores juridicos como
possivel, esta relacionado abaixo, para o qual ndo ha provisdo contabil. A Subsidiaria ndo possui
processos judiciais.

e Processo em tramite contra a Companhia na 5% Vara da Fazenda Estadual - Belo Horizonte cujo
objeto é a anulacdo do contrato de compra e venda por meio do qual a Companhia transferiu a Gées
Cohabita ParticipacOes Ltda. acOes representativas do controle do Banco Agrimisa S.A., além de
contrato de mutuo celebrado em cobertura ao aporte de recursos efetuado pela Companhia ao
Banco. Em caso de perda, o controle acionario do Banco Agrimisa, atualmente em liquidacdo
extrajudicial, retornaria para a titularidade da Companhia, ndo havendo efeitos financeiros adversos
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além daqueles j& contabilizados em nossas contas de provisdo (veja nota 8. d). Esse processo esta
em tramite desde 1990 e o valor atualizado da causa é de aproximadamente R$47.874. Em conexao
com esse processo existe também a discussdo judicial sobre honorérios de sucumbéncia estimados
em R$3.876. Valores atualizados pela taxa Selic até a data dessas demonstracfes financeiras. Nao
efetuamos a provisdo para perda desses saldos visto que a Companhia entende que o risco de perda
é considerado possivel.

Instrumentos financeiros

Gerenciamento de risco financeiro
a. Visao geral

A Companhia e suas controladas apresentam exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito

Risco de liquidez
Risco de mercado
Risco operacional

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do a cada um dos riscos supramencionados, 0S
objetivos, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco, € 0 gerenciamento de
capital da Companhia e suas controladas. DivulgacGes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo
dessas informacdes.

b. Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administragdo tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco. A assembleia de acionistas estabeleceu o Conselho Fiscal, que atua de acordo
com a legislacéo.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados,
para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir mudancas nas
condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia e de suas controladas. A Companhia, através de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus papeis e obrigacdes.

c. Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia e suas controladas de incorrer em perdas decorrentes de um
cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, resultante da falha destes em cumprir com
suas obrigacOes contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros conforme apresentado abaixo.

As projecOes de performance dos Direitos de Créditos Autdbnomos indicam conforto nos resultados
financeiros frente as obrigacGes na segunda e terceira emissdes de debéntures. Em 31 de dezembro de
2015 decorreu-se quarenta e dois meses de desempenho deste fluxo, o que, na amplitude de dez anos, é
um hiato pequeno para expressar 0s ajustes da curva projetada. Todavia a andlise de risco da
inadimpléncia compde as premissas adotadas na projecdo do fluxo para o célculo do valor justo da
operacao, o que capta um nivel de inadimpléncia esperado e que ainda podera ser adotado como moeda
de pagamento das debéntures subordinadas.
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d. Exposicao a riscos de crédito

A exposicao ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada
crédito.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito, que na data das
informacGes foi:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014  31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
nota_ reapresentado reapresentado reapresentado reapresentado
Caixa e equivalentes de caixa 6 228.772 65.254 113.589 229.776 65.254 113.589
Titulos e valores mobilidrios (curto 7 193.630 205.078 129.948 193.630 239.482 145.644
e no longo prazo)
Contas a receber de clientes e 8 1.100.316 783.920 866.590 1.140.958 783.872 866.590
outros créditos (curto e longo
prazo)
Juros sobre capital préprio e 8 11.782 17.113 2.904 10.626 12.213
dividendos a receber
Contrato de opcdes flexiveis 9 (66.991) - (66.991) - -
Total 1.467.509 1.071.365 1.113.031 1.507.999 1.100.821 1.125.823

e. Perdas por reducéo no valor recuperavel
Contas a receber de clientes e outros créditos

Estes ativos estdo representados por dividendos e juros sobre o capital proprio a receber decorrentes de
investimentos em coligada e outros investimentos em titulos patrimoniais e valores a receber do EMG
decorrentes da prestacdo de servigos, os quais, em funcdo de sua natureza e historico nao apresentam
riscos que justifiquem qualquer tipo de reducédo no valor recuperavel.

Em relacdo aos Direitos Creditorios Autbnomos, a perda no valor recuperavel é dada pelo
montante provavel de perda da carteira (Perda Estimada), decorrente de inadimpléncia ou de
default. Foram usados 0s seguintes parametros:

Probabilidade de Default (PD) — média das razbes entre as parcelas inadimplentes e as parcelas
adimplentes de cada parcelamento

Média de Recuperagdo — média das razdes entre as parcelas inadimplentes e o saldo total de
cada parcelamento, representando a taxa de recuperacdo da carteira

Loss Given Default (LGD) — 1 menos a Média de Recuperacdo, representando a perda
decorrente da inadimpléncia

Exposi¢do no Momento de Default (EAD) — fluxo total da carteira

Ao longo do tempo, PD aumenta, dado que vdo se acumulando saldos de parcelas
inadimplentes, e LGD diminui, dado que parcelas vao sendo recuperadas. A Perda Estimada é
calculada conforme abaixo:

Perda Estimada .
Ano PD LGD EAD Variagao
(PD x LGD x EAD)

2012 4,91% | 95,31% 1.732.116 81.046 =

2013 17,87% | 84,19% 1.705.363 256.514 175.468

2014 32,81% | 72,29% 1.700.169 403.259 146.745

2015 57,28% | 58,77% 1.715.616 577.550 174.291
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A Companhia mantém registrada provisdo para perdas de 100% dos créditos a receber decorrentes de
contrato de mutuo celebrado com a Gdes Cohabita Participaces Ltda conforme decisdo do Conselho
de Administracdo da Companhia em 20 de junho de 2002 em decorréncia da execucdo judicial e da
incerteza juridica de sua realizacdo (veja nota 8.d).

Titulos e valores mobiliarios

No historico de recebimentos, ndo ha indicios que justifiquem qualquer tipo de provisao para perdas no
valor recuperével, pois todos os fluxos de recebimentos tém sido cumpridos pontualmente.

A Companhia e sua subsidiaria tém por objetivos manter os titulos e valores mobiliarios até o
vencimento.

f. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia e de suas controladas de encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigacOes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos & vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo
possivel, que a Companhia e suas controladas sempre tenham liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacgdes ao vencerem, sob condi¢es normais e de estresse, sem causar perdas inaceitveis ou com
risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e de suas controladas.

A seguir estdo as exposi¢Oes contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros

estimados.
Controladora Consolidado
Nota 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
reapresentado reapresentado reapresentado reapresentado
Passivo financeiro néo
derivativo
Fornecedores e outras
153 261 297 153 261 297
contas a pagar
Debéntures Subordinadas 14 391.457 163.848 876.487 391.458 163.848 876.487
Debéntures Seniores 14 77.432 130.409 228.441 77.432 130.409 228.441
Debéntures 42 Emissédo 14 - 688.263 - - 688.263 -
Debéntures 52 Emissédo 14 653.373 - - 653.373 - -
Obrigacdes por repasse 15 14.254 9.701 21.604 14.940 9.701 21.604
Opcdes Flexiveis-Compra 9 105.761 - - 105.761 - -
Total 1.242.430 992.482 1.126.829 1.243.117 992.482 1.126.829

Ndo é esperado que fluxos de caixa, ja inclusos nas analises de maturidade, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

A amortizagdo das Debéntures da 3% Emissédo respeitou o periodo de caréncia para a composicdo dos
saldos minimos das contas de garantia em nivel suficiente para cobertura de seis parcelas vincendas,
sendo a amortiza¢do em percentuais decrescentes e aplicaveis ao Preco Unitério (PU) inicial, R$ 10,
com o primeiro percentual em 2,92% e o ultimo para 1,09%, conforme respectiva escritura de emissao.

Quanto a amortizacdo das Debéntures da segunda emisséo, estara condicionada a 90% do volume
excedente dos recebiveis dos direitos de crédito autbnomos, apos pagamentos das obriga¢des da terceira
emissé&o.

Os juros das Debentures da 52 Emissdo, serdo pagos semestralmente, sempre em janeiro e em julho de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em 12 de janeiro de 2016 e o Gltimo na data do vencimento, em

12 de julho de 2032. A primeira amortizagdo ocorrerd em 12 de julho de 2019 e a Gltima, na data de seu
vencimento.
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g. Risco de mercado
Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de juros e pre¢os
de acGes, tm nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participa¢des em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢cdes a riscos de
mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.
No que tange a riscos de mercado, a Companhia estd exposta indiretamente a mercados distintos em
decorréncia de suas participa¢fes acionarias e consequentemente dividendos e juros sobre o capital
préprio a receber.
h. Risco cambial

A Companhia e suas controladas ndo possuem riscos cambiais, pois nenhuma de suas operacfes esta
vinculada com moeda estrangeira.

I. Risco de taxa de juros

A Companbhia e suas controladas adotam politica de aplicagdo de 100% de seus recursos em fundos de
renda fixa (atrelados a titulos publicos) e CDBs.

Na data das demonstrages, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros era:

Consolidado

Indexador CDI 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014

reapresentado  reapresentado
Aplicacdes financeiras 232.538 130.635 129.415
Aplicacbes financeiras vinculadas 184.034 164.782 118.346
Total de direitos creditérios (a) 642.946 783.803 866.456
Debéntures (1.122.262) (1.081.840) (1.104.928)
Saldo liquido de exposicédo (62.744) (2.620) 9.289
Indexador IGP-M
Titulos e valores mobiliarios 5.827 9.312 11.469

(@) - Os Direitos Creditorios sdo indexados a taxa SELIC, contudo, dado o histérico de mercado das variagdes dos CDI’s e da
taxa SELIC, observa-se que os dois indexadores possuem comportamentos e niveis de taxas significantemente proximos, o
que, por sua vez, espera-se que esta relagdo ainda se confirme para os periodos seguintes. Assim, ao incluir o “Total de direitos
creditorios” nesta composi¢do, adotamos o DI como uma variavel proxy (termo estatistico utilizado para denominar uma
varidvel que teoricamente substitua outra de forma satisfatoria) do indexador Selic.

e Analise de sensibilidade as variaveis de risco da Companhia e suas controladas.

Foi considerado como cendrio mais provavel, na avaliacdo da Administragdo, o cenario de realizar, nas
datas de vencimento de cada uma das operagdes, 0 que o mercado vem sinalizando através das curvas
de mercado (moedas e juros) da BM&FBOVESPA. Desta maneira, no cenario provavel, ndo ha impacto
sobre o valor justo dos instrumentos financeiros ja apresentados acima. Para os cenarios Il e IlI,
considerou-se, conforme instru¢do da CVM, uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, nas
variaveis de risco.

e Anélise de sensibilidade - Taxa de juros
Os cenérios de exposicao dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram montados com

base nas curvas DI-PRE divulgada pela BM&FBOVESPA em 31 de dezembro de 2015, apurando-se o
impacto nas receitas financeiras no periodo de 1 ano, conforme segue:
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(reducbes em milhares de reais)

Risco Cenariol Cenario Cenario Il
Impacto no Saldo Liquido Reducéo do CDI - (2.413) (4.825)
Premissas para a analise de sensibilidade:
Variawel de risco Cenério | Cenario Cenario Il
CDI (% a.a.)* 15,38 11,54 7,69

* A curva de DI-PRE reflete a expectativa do mercado quanto ao comportamento futuro das taxas DI e tem caracteristica
ndo linear, ou seja, suas variacdes sdo de forma ndo uniforme ao longo do tempo, portanto, os valores indicados do CDI
nos cenarios indicam a taxa inicial da curva, dada a deterioragdo dos cenarios.

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima, partem de uma posi¢do da carteira em 31 de
dezembro de 2015, porém nao refletem uma previséo de realizacdo devido ao dinamismo do mercado,
constantemente monitorado pela Companhia e suas controladas.

j.  Anélise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

A Companhia e suas controladas ndo contabilizam nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros
fixa pelo valor justo por meio do resultado. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data desse
relatorio ndo alteraria o resultado.

k. Anélise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel

A Companhia possui investimentos em instrumentos patrimoniais da Cemig e Copasa que, por estarem
listados na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, estdo classificados no nivel 1 da hierarquia pelo valor justo.

Para os investimentos na Cemig, cada ponto percentual de variagdo no valor da acéo representa uma
alteracdo proporcional de 0,13% do Patriménio Liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2015,
enquanto que para os investimentos na Copasa, a mesma variacao alteraria o Patriménio Liquido em
apenas 0,001%.

Para as opcOes, foram aplicadas variagdes na cotacdo considerada no modelo adotado (S), conforme
nota explicativa 9. Os resultados estdo no quadro abaixo:

Valorda | ValorJusto Total (em . Valor Justo Total (em .
. ., ) Variagao % . ) Variag¢ao %

cotagdo milhares de reais) milhares de reais)
Cotacdo usada 6,15 38.770 - 105.761 -
Variagdo de 10% 6,77 34.853 -10,10% 124.572 17,79%
Variagdo de 20% 7,38 31.467 -18,84% 144.247 36,39%
Variagdo de -10% 5,54 43.329 11,76% 87.927 -16,86%
Variagdo de -20% 4,92 48.674 25,55% 71.199 -32,68%

Conforme esperado, se a cotacdo verificada no momento da precificacdo fosse maior, o valor justo das
opcOes de compra aumentaria e o valor justo das opc¢des de venda cairia. O oposto aconteceria caso a
cotacdo fosse menor.

I. Gestéo de capital

O objetivo da administracdo é manter uma solida base de capital para manter a confianca do mercado e
credores e manter o desenvolvimento futuro do negécio.
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Os recursos de caixa e equivalentes de caixa sdo aplicados somente em bancos de primeira linha, em
fundos conservadores de liquidez imediata, geralmente atrelados a titulos publicos federais.

m. Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de
credito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrbes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagoes
da Companhia e de suas controladas.

O objetivo da Companhia e de suas controladas € administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia
de prejuizos financeiros e danos a reputacao e buscar eficicia de custos para evitar procedimentos de
controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacdo de controles para tratar riscos
operacionais é atribuida a alta administracdo. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de
padrdes gerais para a administracao de riscos operacionais nas seguintes areas:

e Exigéncias para segregacdo adequada de funces, incluindo a autorizagdo independente de
operacoes;

Exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operagoes;

Cumprimento com exigéncias regulatoérias e legais;

Documentagéo de controles e procedimentos;

Exigéncias para a avaliacdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequacéo de controles
e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;

Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Treinamento e desenvolvimento profissional;

Padr@es éticos e comerciais;

n. Valor justo

O quadro a seguir apresenta 0s principais instrumentos financeiros contratados, assim como 0s
respectivos valores justos:
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Controladora

31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
reapresentado reapresentado
Valor . Valor . Valor .
contabil Valor justo contabil Valor justo contabil Valor justo
Mantidos até o vencimento 193.630 193.630 205.078 205.078 129.948 129.948
Titulos e valores mobiliarios 193.630 193.630 205.078 205.078 129.948 129.948
Designados ao valor justo 420.413 420.413 - - - -
Direitos Creditérios Credit Suisse 420.413 420.413 - - -
Contrato de opcdes flexiveis 66.991 66.991 - - -
Empréstimos e recebieis 1.779.652 1.779.652 1.875.722 1.875.722 1.993.419  1.993.419
C_on_tas a re,ce_ber de clientes (exceto a7 37 17 17 134 134
direito de créditos)
Direitos de Créditos Auténomos 642.946 642.946 783.803 783.803 866.456 866.456
Fornecedores 153 153 261 261 297 297
Obrigacdes por repasse 14.254 14.254 9.701 9.701 21.604 21.604
Debéntures 1.122.262 1.122.262 1.081.840 1.081.840 1.104.928 1.104.928
Consolidado
31/12/2014 01/01/2014
31/12/2015
reapresentado reapresentado
Valor . Valor . Valor .
contabil Valor justo contabil Valor justo contabil Valor justo

Mantidos até o vencimento 193.630 193.630 205.078 205.078 129.948 129.948
Titulos e valores mobiliarios 193.630 193.630 205.078 205.078 129.948 129.948
Designados ao valor justo 420.413 420.413 - - - -
Direitos Creditérios Credit Suisse 420.413 420.413 - - -
Contrato de opc¢des flexiveis 66.991 66.991 - - -
Empréstimos e recebiweis 1.779.652 1.779.652 1.875.722 1.875.722 1.993.419 1.993.419
C_on_tas a re,ce_ber de clientes (exceto a7 37 17 17 134 134
direito de créditos)
Direitos de Créditos Auténomos 642.946 642.946 783.803 783.803 866.456 866.456
Fornecedores 153 153 261 261 297 297
Obrigacdes por repasse 14.254 14.254 9.701 9.701 21.604 21.604
Debéntures 1.122.262 1.122.262 1.081.840 1.081.840 1.104.928 1.104.928

Os valores justos informados nédo refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas de juros e
aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagéo.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacao do valor justo:

e Titulos e valores mobilidrios - Os valores contdbeis informados no balango patrimonial sdo
idénticos ao valor justo em virtude de suas taxas de remuneracéo ser baseadas na variagdo de indices
de mercado pré-determinados quando da contratacdo (IGPM e CDI).

o Empréstimos, recebiveis e outros créditos — Empréstimos, recebiveis e outros créditos sdo ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo
atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao
valor recuperavel.

e Obrigacao por repasse — As obrigacGes por repasse decorrem de recursos financeiros de terceiros
recebidos e pendentes de repasse. Seu valor justo aproxima-se ao valor contabil em funcédo de seu
reduzido prazo de vencimento. Para certas obriga¢des cujo vencimento ocorrerd em longo prazo, a
remuneracdo sobre esses passivos é paga mensalmente pela Companhia e, portanto, o valor contabil
aproxima-se do valor justo.
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0. Taxas de juros utilizadas para determinar o valor justo no reconhecimento inicial

Conforme nota explicativa 1, a Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012 do EMG a titulo oneroso,
o0 direito autdbnomo ao recebimento de certos créditos tributarios. Os créditos foram reconhecidos pelo
valor justo no reconhecimento inicial no montante de R$ 1.086.443.

O valor justo no reconhecimento inicial foi calculado por intermédio da metodologia do fluxo de caixa
descontado, usando como taxa de desconto a curva da taxa DI futura, disponibilizada pela BM&F
Bovespa, e 0 spread de risco de 3,92%, que reflete a variabilidade dos retornos obtidos por esses
parcelamentos, antes da cesséo da carteira.

Avaliagédo de inputs

Tendo em vista que o valor da carteira de Direitos de Crédito Autbnomos ndo pode ser cotado no
mercado e que ndo ha ativos semelhantes transacionados no mercado, a Companhia mensurou seu valor
justo por meio de uma técnica de avaliagdo, usando os inputs disponiveis no momento do
reconhecimento inicial. Por outro lado, tendo em vista que a aquisi¢éo da carteira deu-se por intermedio
da 2% Emissdo de Debéntures, cujo volume total emitido é equivalente ao valor nominal da carteira,
assumiu-se que o valor justo das debéntures, no reconhecimento inicial, é equivalente ao valor justo da
carteira. Dessa forma, a diferenca entre o valor nominal da carteira no reconhecimento inicial e seu valor
justo (R$ 737.717) deve ser tratada como encargo financeiro, que engloba custos de transacéo, agios e
desagios, e € apropriada ao resultado pelo método do custo amortizado, considerando a taxa interna de
retorno efetiva da operagao.

Analise de sensibilidade - Taxa de juros

No reconhecimento inicial, os cenarios de exposicdo dos instrumentos financeiros descontados a taxa
de juros foram montados com base nas curvas apuradas em 24 de julho de 2012, apurando-se o impacto
no reconhecimento inicial no periodo de 1 ano. Foi feita uma avaliacdo para a mensuragdo do valor
justo, se a troca de um ou mais inputs por alternativas razoavelmente possiveis mudasse o valor justo
significativamente conforme segue:

Reconhecimento inicial

24 de julho de 2012

Taxa de desconto 3,92% 1.086.443
Taxa de desconto (25%) 4,90% 1.059.411
Taxa de desconto (50%) 5,88% 1.033.742

Premissas adotadas na analise de sensibilidade:

A inadimpléncia historica é refletida no fluxo e sendo este um dos componentes da avaliacdo da taxa de
desconto. Para a avaliacdo de impacto para a variavel ndo observada, foi construida uma taxa esperada
para retorno de mercado. Na simulag&o foi considerado um fator de inadimpléncia que responde por até
3,57% (BNDES), desta forma existiria um range de 10,92% - 14,88% dentro do retorno aplicado no
modelo.

p. Mensuragéo posterior de instrumentos financeiros ndo derivativos

Todas as debéntures sdo mensuradas pelo método do custo amortizado, considerando a taxa de retorno
interno efetiva de cada operagdo para apropriacdo dos respectivos encargos financeiros ao resultado
durante o tempo de vigéncia de cada titulo.

A Carteira DCA € contabilizada pelo seu valor nominal, em cada data de verificacdo, descontado o efeito
do valor justo no reconhecimento inicial, que, por sua vez, ¢ amortizado no resultado de cada periodo,
levando em consideracdo a taxa efetiva de juros no reconhecimento inicial.
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O valor justo da Carteira considera a exposicao da carteira em cada data de verificacdo, a probabilidade
de default, dada pela média de parcelas inadimplentes sobre o total de parcelas adimplentes, e a perda
decorrente da inadimpléncia, de forma a definir a perda estimada da carteira. O valor justo é dado pela
exposicédo total menos a perda estimada, em cada data de verificacdo, mais a diferenga entre o valor
nominal da carteira e a exposicao, conforme nota explicativa 5.2.a.

g. Hierarquia pelo valor justo

A Companhia adota a mensuracéo a valor justo de certos ativos financeiros. Para aumentar a coeréncia
e a comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medi¢do em trés
grandes niveis, como segue:

(i) Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco Cotado - Um instrumento financeiro é considerado como cotado
em mercado ativo se 0s precgos cotados forem pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou
mercado de balcdo organizado, por operadores, por corretores, ou por associacdo de mercado, por
entidades que tenham como objetivo divulgar precos por agéncias reguladoras, e se esses pregos
representarem transagdes de mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimento.

(if) Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que ndo tenha mercado
ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de avaliagdo/apregamento. Podem
ser utilizados critérios como dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja
substancialmente o0 mesmo, de anélise de fluxo de caixa descontado e modelos de aprecamento de
opcoes. O objetivo da técnica de avaliagdo é estabelecer qual seria o preco da transagéo na data de
mensuracdo em uma troca com isencao de interesses motivada por consideragdes do negocio.

(iii) Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em titulos
patrimoniais que ndo tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e de derivativos que
estejam a eles vinculados e que devam ser liquidados pela entrega de titulos patrimoniais ndo
cotados.

Valor justo em 31 de dezembro de 2015

. Sem mercado Sem mercado
Mercado Ativo - . . . .
Saldo em Preco cotado ativo - Técnica ativo - Titulo
31/12/2015 (Ngivel 1) de avaliacdo patrimonial
(Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos financeiros Designado ao valor
justo
Contas a receber - Credit Suisse 420413 420413 ) )
nota 8.e
Contrato de opgdes flexiveis nota 9 66.991 66.991 - -
Ativos fi . L
tlvos' inanceiros disponiveis para venda 63.607 63.607 ) )
— Cemig e Copasa nota 13.a
Demais investimentos nota 13.b 9.934 - - 9.934

A notas explicativas 8.e e 9 apresentam a reconciliacdo dos saldos inicias e finais dos instrumentos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado avaliados no nivel 1 da hierarquia do valor
justo, cujos registros foram efetuados no resultado.

A nota explicativa 13.a apresenta a reconciliagcdo dos saldos inicias e finais dos instrumentos financeiros
avaliados a valor justo no nivel 1 da hierarquia do valor justo, cujos registros foram efetuados em outros
resultados abrangentes.
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As Companhias Gerdau Acominas, Gerdau Acos Longos, Gerdau Agos Especiais, Gerdau Comercial
de Acos e Gerdau América do Sul ParticipacBes ndo sdo empresas listadas em bolsa de valores e
consequentemente o preco de mercado de sua acdo ndo esta disponivel. O preco de mercado de suas
acOes nao esta disponivel. Dessa forma, esses investimentos em instrumentos patrimoniais foram
mensurados pelo valor de custo, pois seu valor justo ndo pode ser prontamente determinado de forma
confiavel.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros contratados pela Companhia era composta por:

Controladora e Consolidado

Natureza do Seguro 31/12/2015 31/12/2014
Veiculos - 267
Comercial 806 806
Responsabilidade Civil - 1.100
TOTAL 806 2.173

Evento Subsequente

Em 28 de janeiro de 2016, o Conselho de Administragdo da Companhia deliberou o aumento de capital
no valor de R$180.910 por meio de aporte de capital a ser realizado em moeda corrente pelo acionista
controlador, Estado de Minas Gerais até 31/12/2016.

(i) Transformacdo do AFAC, em capital social, no valor de R$140.310, sendo que R$64.310, destinado
para o fluxo de caixa da Companhia, e o restante de R$76.000, sera destinado ao Programa de
Investimentos de Convénios;

(if) Aporte de capital no valor de R$30.600, destinado ao Programa de Investimentos de Convénios,
totalizando para o Programa de Investimentos de Convénios o valor de R$106.600.

(iii) Aporte de capital no valor de R$10.000, destinado a integralizacdo na subsidiaria integral — EMIP,
para pagamentos de contraprestacdes de Parcerias Publica Privada, até fevereiro de 2016.

Em 25 de abril de 2016, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou dentre outros assuntos,
no aumento do capital autorizado de R$3.000.000 para até R$4.000.000, acatou a intencdo do Acionista
Controlador Estado de Minas Gerais, na aquisicdo pela MGI de 578.039.299 de a¢fes do BDMG
pertencentes a CODEMIG, a compra de 53.307 ON de emissdo da MGI pertencentes a CEMIG,
mantendo-as em tesouraria, e a devolucdo ao Acionista Controlador de 37.409.488 acbGes ON e

13.292.593 acdes PN da Helibras, com a consequente reducdo do capital social da MGI a ser
posteriormente efetivada pela Companbhia.

*kkhkkhkkhkkkhkkkhkkhkkikhkikikikx

Conselho de Administragéo
José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva - Presidente
Fernando Viana Cabral - Vice-presidente
Antdnio Carlos Ramos Pereira - Membro
Otilio Prado - Membro

Daniel Franca de Freitas - Membro
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Mariah Brochado Ferreira - Membro

Diretoria Executiva
Mario Assad Junior — Diretor Presidente
Paulo Roberto de Araujo — Diretor Vice-Presidente
Leandro Ramon Campos Gusmao — Diretor Administrativo
Walmir Pinheiro de Faria — Diretor de Rela¢Ges com Investidores

Carlos Gomes Sampaio de Freitas — Diretor de Suporte ao Desenvolvimento Estadual
Contador responséavel

Flavio Augusto Sampaio Menezes
CRC/MG 68.072/0-9

50

PAGINA: 94 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Com Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras
Aos Conselheiros e Diretores da

MGI — Minas Gerais Participagfes S.A.

Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da MGI - Minas Gerais Participacdes S.A. (“Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢8es financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstrag@es financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagfes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes financeiras

De acordo com a nota explicativa 22, as prestagdes de contas referente aos convénios devem ser efetuadas pelo Convenente em até
90 dias da data do término de cada convénio. Até a conclusdo da nossa auditoria, os controles internos adotados pela Administracéo
referente a essas prestagfes de contas apontavam o total de 286 convénios no montante de R$584.891 mil vencidos sem a respectiva
validacao da prestagéo de contas por parte das Secretarias, de forma que nao foi possivel certificar sobre a adequada aplicabilidade
dos recursos, conforme objetivo inicial dos convénios. Adicionalmente, identificamos que as prestacfes de contas parciais dos
convénios séao realizadas com base na analise documental de forma a ndo certificar sobre a adequada aplicabilidade dos recursos,
uma vez que a Companhia ndo possui controles internos implementados para inspecéo fisica destes convénios. Consequentemente,
néo foi possivel determinar se existem efeitos a serem efetuados na rubrica de Convénios, advindos destas situac¢des e firmar juizo
sobre as divulgacdes minimas referente a tais prestagdes em 31 de dezembro de 2015.

Conforme nota explicativa 18, até o término dos nossos trabalhos a Companhia ainda ndo havia concluido as andlises decorrentes dos
impactos tributarios e societarios decorrentes dos efeitos aos resultados dos exercicios passados e patrimdnio liquido advindos dos
ajustes identificados na nota explicativa nimero 3 — Retificacdo de erros. Dessa forma, por meio dos nossos testes, ndo nos foi
possivel concluir sobre os possiveis impactos deste assunto, bem como sobre a necessidade de divulgag8es adicionais.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos, se existentes, dos assuntos descritos no paragrafo Base para opinido com
ressalva, as demonstragfes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira individual e consolidada da MGI - Minas Gerais Participacdes S.A. em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
naguela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado
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Examinamos, também, as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela
legislacdo societéria brasileira para companhias abertas e considerada informacgédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a
apresentacéo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos, se existentes, dos assuntos descritos no paragrafo Base para opinido com
ressalva, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 24 de junho de 2016
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Anderson Luiz de Menezes

Contador CRC MG-070240/0-3
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da MGI — Minas Gerais Participages S.A., no uso de suas atribuicdes estatutarias, em reunido realizada nesta
data, conheceu o Relatério Anual da Administracdo sobre as atividades sociais e os principais fatos administrativos do exercicio,
examinou as Demonstragdes Contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2015, compreendendo Balanco Patrimonial, Demonstragao
do Resultado, Demonstragdo do Resultado Abrangente, Demonstragdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido, Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa e Demonstracéo do Valor Adicionado, complementadas por Notas Explicativas. Apds verificarem que os documentos
citados representam, adequadamente, a posi¢éo patrimonial e financeira da Empresa e, considerando o Parecer da KPMG Auditores
Independentes sobre eles emitido, opinamos favoravelmente a aprovacao dos referidos documentos pela Assembleia Geral Ordinaria
dos Acionistas.

Belo Horizonte, 24 de junho de 2016.
Marcelo Antdnio Ferreira Velloso Nilmério de Miranda
Natalia Freitas Miranda Neyanne Goulart Corréa

Francisco Eduardo Moreira
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Declaragéo para fins do Artigo 25, § 1°, VI da Instru¢géo CVM 480/09.

Declaramos, na qualidade de diretores da MGI — Minas Gerais Participagfes S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.296.342/0001-29 (“*Companhia”), nos termos do
inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
com as Demonstragdes Contabeis para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Belo Horizonte, 24 de junho de 2016.

A Diretoria

PAGINA: 98 de 100



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - MGI - MINAS GERAIS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 2

Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Declaragéo para fins do Artigo 25, § 1°, VI da Instru¢géo CVM 480/09.

Declaramos, na qualidade de diretores da MGI — Minas Gerais Participagfes S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.296.342/0001-29 (“*Companhia”), nos termos do
inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
com as opinides expressas no Parecer dos Auditores Independentes para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Belo Horizonte, 24 de junho de 2016.

A Diretoria
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Motivos de Reapresentacao
Verséo Descricdo

2|desconfigurac¢éo no sistema Empresanet do Relatorio da
Administracdo e Notas explicativas
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